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Gobernador Virasoro, 14 de mayo de 2

Sefior Delegado Regional de la
Subsecretarfa de Trabajo y Empleo de la
Provincia de Corrientes

Delegacién Gobernador Virasoro

S / D

Ref.: Solicita apertura procedimiento preventivo de

crisis de empresas.

De nuestra consideracion:

El que suscribe, en su cardcter de apoderado de Forestadora Tapebicud
S.A.U., en adelante (“FTSAU”) tal como se acredita con copia del poder especial que se
adjunta y que se encuentra vigente, constituyendo domicilio en Ruta Nacional 14 km.
748 de Gobernador Virasoro, al Sr. Delegado se presente y dice:

1.- Que siguiendo las expresas instrucciones de su mandante, quien tiene su domicilio
social en Ruta Nacional 14 km. 748 de Gobernador Virasoro, viene a presentarse ante la
Subsecretaria de Trabajo y Empleo, y en los términos del Art. 98 y concordantes de la
ley 24013, solicita se proceda a la apertura del procedimiento de crisis que prevé la
normativa legal indicada.

2.-A fin de explicitar las circunstancias y elementos de hecho necesario para la
iniciacién de este procedimiento, se hace saber que la actividad empresaria de mi
poderdante es forestal e industrial y la entidad gremial que nuclea a los trabajadores es
Unién de Sindicatos Madereros de Argentina (USIMRA), entidad con personeria
gremial y con domicilio en la jurisdiccion de la subsecretaria.

3.- Situacidn actual del Mercado donde desarrolla sus actividades FTSA es una firma de
50 afios de trayectoria en la actividad Foresto Industrial. Activo participante de la
economia regional, produce productos madereros de alta calidad, como ser tableros de
compensado fendlico y productos de remanufactura, como ser pisos, machimbres y

decks. - Muy comprometida, con el ambito social y el cuidado del medio ambiente, fue
la primera empresa del medio en contar con las certificaciones FSC Internacional, que

“certifica” y “garantiza” el manejo sustentable tanto de la materia prima como de la
cadena de valor. En su compromiso social, es un activo participante del Consorcio del
Manejo del Fuego, Corrientes Norte, cuyo desempefic en més de utia oportunidad, logro
resguardar activos propios y de los demds productores forestales de Ia regidn.

Es uno de los mayores empleadores de la Pp# pa, una. ndmina- directa de 435
empleados directos, que si le suman contrati X €X0s comp ser
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mantenimiento de maquinarias, logistica, y distribucién alcanza a mas de 600 p
de trabajo. - ol
Sus productos son reconocidos por su calidad, dado que los mismos son nmmalizad?ﬁm@mfﬂ
por IRAM, como también por su servicio de post-venta, que permite responder
rapidamente a eventuales reclamos de calidad. Este dltimo punto es el elemento
“diferencial” del mercado, y que solo es brindado por FTSAU.-

Tal como se venia anticipando, en los distintos informes y notas sobre el panorama

sectorial, la caida de actividad del sector de la construccién, trajo aparejado la caida de

los insumos directos, necesarios para esta actividad, como ser acero, cemento, y en
consecuencia madera.- En ese sentido a partir del mes de enero del 2024, la demanda de
productos comenz6 a caer en forma precipitada, encontrando a nuestros distribuidores,

con sus depositos colmados de productos y con baja rotacion.- Esto trajo aparejado que

no solo disminuyeron los volimenes esperados de venta, sino que forzados por la

recesion, no fue posible sostener los precios promedios, motivo por el cual la caida de

las ventas tuvo un doble efecto, volumen y precio.-

En cuanto a los costos, a pesar de la caida de la actividad, los costos siguieron la l6gica
inflacionaria, sobre todo finales det 2023 y primer trimestre del 2024.-

Para el caso de los rollos, tenemos incrementos importantes debido a la traccién de

costos del afio 2023, tal como se puede apreciar en el cuadro adjunto., -

Variacion de los costos de materia junio 23/ Junio 24/ Abrit
prima mayo 24 25
Euca Aserrable 238% 33%
Euca Laminable 267% 30%
Pino Interior placas 305% 11%

Para el caso de la mano de obra, los incrementos del Gltimo trimestre del 2023,
condicionaron los costos de inicio del 2024, sobre todo para el primer trimetre. -
Esclas de Aumentos Acordados FAIMA -USIMRA

nov-23 dic-23 ene-24 feb-24 mar-24 abr-24
13% 25% 22,50% 20% 24% 8%
may-24 jun-24 jul-24 ago-24 sep-24 oct-24
8% 5% 6% 4% 4% 3,50%
nov-24 dic-24 ene-25 feb-25 mar-25 abr-25
3% 3% 2,50% 2,50% 2% 2%
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El resto de los insumos y servicios conexos sigui6 una légica similar, un gran i % a@?
de los mismos por la aceleracién inflacionaria del 2023, que condicionan los costos e

arranque del 2024, con el agregado de un sobre costo de cobertura por la devaluacién

del cambio oficial que paso de ar$ 367/d6lar en Noviembre del 23 a ar$ 808/ddlar en
Diciembre del 24, méas un sendero del 2% mensual. -

En cuanto a los precios de los productos, se puede apreciar una evolucién de los mismos
por debajo de la cota de inflacidn, a lo que se le debe adicionar una extensién de los
plazos de pagos, llevandolos, a 60, 90 y hasta 120 dias, en muchos casos acordados
previamente y en otros extendidos por la propia realidad del negocio. -

Precio Promedio Ponderado ene-24 dic-24 Varfacion
Aserradero (ar$} 3 118.208 § 127.348 8%
Remanufactura {ar$) S 349.745 S 400.435 14%
Compensado (ar$) S 265.937 5 330.777 24%

Comparando los cierres interanuales de FTSA, se puede apreciar una notoria caida de
los Resultados Fabriles, en particular los correspondientes a los periodos ( 23/24 ) (
Junio 23 a Mayo 24 ) y de forma alarmante en el periodo ( 24/25 ) ( Junio 24 a Mayo 25
), ambos perfodos coincidentes con el freno que sufrid la industria de la construccién,

sobre todo a partir de diciembre 2023 en adelante.- ( Ver apartado 1 sobre situacién de a
industria de la construccion ( Fte Indec )

En los cuadros adjuntos dichos apartados se puede observar una caida (medida estd en
idénticos periodos a los cierres anuales que practica Forestadora Tapebicua SAU ( de
mayo a junio ), de 8,86% y 22.50% para €l cemento correspondiente a los ejercicios
23124 y 24125, v 13% y 45.45% en el acero para idénticos gjercicios.-

21/22 22/23 23/24 24/25
Ventas de Compensado {m3 ) 42.817 45.487 37.098 35.943
Total de Ventas en M {uss) $ 3575 § 3889 S 26,78 S 20,58
Contribucidn Marginal { Neteado Castos Variables } % Ventas 61% 59% 57% 36%
Resultado Fabril { Neteado Costos Fijos } % Ventas 34% 26% 18% -6%
EBJTDA | Neteado Costos de Estructura ) % Ventas 25% 16% 5% -22%
E[/ { Neteada las Amortizaciones ) % Ventas 32% 12% 1% -32%
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Como sefialamos en los parrafos precedentes, los productos que fabrica FTSAU {i
su aplicacidn directa en la industria de la construccion, sobre todo en los meses inj

Remanufactura), los productos como puntales y tablas son de aplicacién directa en las
tareas de encofrados, mientras que productos como tablas cepilladas, pisos, decks, y
machimbres son utilizados en etapas finales.- Un caso particular se da en el capitulo de

pisos, donde los mismos son reemplazados por productos importados, como ser pisos
vinilicos.-

Los productos de mayor valor agregado que produce FTSAU, son los tableros de
compensado fendlico en distintos espesores, estos son productos ingenieriles, que son
utilizados por la industria de la construccién para el armado de encofrados especiales,

como por ejemplo los utilizados para “grandes torres o edificios en altura”, entre otros
usos.

Su consumo, como se podra apreciar en el apartado de despacho de cementos y acero,
estd directamente vinculado a dichos consumos, dado que, junto con los agregados
minerales, y la madera (tanto en la linea sélida, como en los tableros), son elementos
necesarios y esenciales para las estructuras de hormigén armado. - (Ver apartado 2
sobre evolucion de los despachos de cemento y acero. -

A la luz de la caida de los indices de la construccion, tal como lo sefialamos en el
parrafo inicial, los productos de FTSAU no son ajenos a esta caida, y siguiendo los
mismos destinos que el cemento y el acero, se registran caidas del 18% y del 21% en
volumen para los periodos de analisis 23/24 y 24/25, agravado por una caida de ingresos
nominados en u$s del 31% y 47% , lo que muestra a la claras que la complejidad del
caso deviene no solo en las pérdidas de volumen, sino también en una baja sustancias de
los precios promedios ponderados de los productos.-

22/23 23/24  24/25
Caida de los valimenes de ventas -18% -21%
Caida de las ventas nominadas en uSS -31% -47%

Esta caida de los voliimenes y precios de las ventas, se encuentra totalmente alineada,
con los indicadores generales del sector, como se podrd apreciar en detalle en el Informe
Sectorial de FAIMA ( Federacion Argentina de Industria Maderera y Afines ), mes de
Agosto 2024 y mes de diciembre 2024 (ver apéndice informes de FAIMA)

Para el mes de agosto 24 el informe sefiala : “..En un contexto donde la construccién es
un importante motor de la demanda para la industria maderera, la caida significativa en
este sector tiene implicaciones directas sobre la primera transformacion de la madera y
la fabricacion de muebles y colchones.”

“Al medir la actividad econémica general a través del EMAE, se observé que en junio
de 2024 el estimador registré una caida interanual del 3,9% respecto al mismo mes de
2023, v una disminucion del 0,3% en relacion a mayo de 2024 (serie
desestacionalizada).







Comparado con junio de 2023, los sectores con mayor crecimiento fueron: ‘Agricultu
+82,4% -Pesca: +34,8% En contraste, los sectores con mayores caidas interanualem
fueron: -Construccion: -23,6% -Industria Manufacturera: ~20,4% -Comercio Mayorista
Minorista y Reparaciones: -18,6%

Estos datos son cruciales para nuestro sector, ya que la industria maderera en su primera
transformacion tiene como principal destinatario la construccién (tanto privada como
publica). Por lo tanto, es esperable que el marcado desplome en la construccion afecte
significativamente a nuestro sector de primera transformacién.

MADERA MUEBLES
=15,30% ~36,3%
interanual Interanual
-24,2% -33.8%
1° semestre 24 vs | 1° semestre 24 vs 1°
1° semestre 23 semestre 23

La misma Federacion en su informe sectorial para el mes de diciembre 2024, sefiala los
siguiente “..En un contexto donde la construccién es un importante motor de la
demanda para la industria maderera, la caida significativa en este sector tiene
implicaciones directas sobre la primera transformacién de la madera y la fabricacién de
muebles y colchones. Este analisis permite identificar los desafios actuales y las
oportunidades futuras para mejorar la competitividad y sostenibilidad del sector...”

4.- En funcién de lo expuesto precedentemente se torna imposible para FTSA la
continuidad de su actividad laboral sin que se genere un quiebre en sus finanzas que
implicaria la puesta en serio peligro la totalidad de la fuente de trabajo. Motivo por el
cual ante esta situacion y al efecto de salvaguardar la empresa las medidas a aplicar en
los préximos 90 dias son:

1} Implementar un proceso de suspensiones en los sectores de aserradero y
remanufactura, abonando un 20% de los haberes cobrados en el mes de abril de
2025 hasta el dia 31/08/2025.

2) Adecuar estructura operativa y administrativa.

3) Se evaluard permanentemente la situacién y se analizardn nuevas medidas a
partir del dia 01/06/2025

5.- La situacion de grave crisis del sector maderero, resulta de ptblico y notorio, sin
erjuicio de ello acompariamos la siguiente documentacion que hace a la grave crisis de
TSA en particular:
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Links de las notas més significativas, relacionadas a las crisis del sector Foresto Industrial o‘é’ FOLION

AMAYADAP Yy el «el panorama es critico» del sector (10/04/2025)

https:/masproduccion.com/amayadap-y-el-el-panorama-es-critico-del-sector/

APICOFOM Honda preocupacion sectorial y perspectivas poco alentadoras
(10/04/2025)

https:#/apicofom.ora.arhonda-preccupacion-sectorial-y-perspectivas-poco-alentadoras/

FAIMA: Ia industria maderera cayé un 24% interanual en el primer semestre
(24/09/24)

hitps://maderamen.com.ar/desarrollo-forestal/2024/09/24/industria-maderera-cayo-un-24-
interanualf#:~:text=Industria%%20maderera®20cay%C3%B 3%20un%2024%25:%20Uno%20de
%20los%20rubros.la%20Industria%20Maderera%20{FAIMA).

Crisis-en-la-forestoindustria, crece la incertidumbre (11/04/25)

hitps:/fwww.primeraedicion.com.ar/nota/ 100992 1 74/crisis-en-la-forestoindustria-crece-fa-
incertidumbre-en-el-seclor/

Preocupacion en el sector maderero por cierre de empresas y caida en la
competitividad (02/04/2025)

hitps://camponoticias.com/contenido/326 | /preocupacion-en-el-sector-maderero-por-cierre-de-
empresas-y-caicda-en-la-competit

Forestales en crisis por pérdida de competitividad y aranceles (06/04/2025)

hitps:/fwwiv.diarioepoca.com/ 13492 | 5-forestales-en-crisis-por-perdida-de-competitividad-y-

Industria de la madera en crisis: algunos sectores sufren derrumbes de hasta el

60% (26/07/24)

hitps:/Avww.ambito.com/economiafindustria-la-madera-crisis-algunos-sectores-sufien-
derrumbes-el-60-n6039220

AMAYADARP La situacion en el sector es critica (25/07/24)

hiips://infopro.misiones.gob.ar/wp-content/uploads/2024/07/Para-la-AMAYADAP-
la-foresto-industria-misionera-enfrenta-su-peor-crisis_-_No-hay-senales-de-
recuperacion-de-los-mercados_-Argentina-Forestal-julio-2024.pdf

6.- Se aportan también los estados contables correspondientes a los tres Wltimos
rigdos, que acreditan de forma acabada la crisis econdmica de FTSA.
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7.~ Por lo expuesto se solicita:

Se nos tenga por presentado, parte en calidad de la personeria invocada y con do
legal constituido

gremial.

Dr. Alejandfro José Agustoni, correo electrénico:

1.689

Dr. Federico José Agustoni. correo electrénico: fasustoni@yahoo.com.ar, Matr. Prof

7.644

739
814
1360
2146
222
286
294
322
333
348
127
734
831
880
919
1008
1024
1356
1392
1406
1612
1592
1609
1628
1708

20231708449
20274462923
20317876530
27303625769
20220458602
20244434119
20262338890
23257735109
20240816165
20224846089
20185888720
20282037508
20289757016
20240769884
20161960285
20216854188
20208303768
20321777393
20308268749
27303625904
20319720589
20311835646
20274460408
20315115524
20222601088

agustoniabogados(@hotmail.com, M.P

ANEXO “B”

DOCUMENTACION

MINO EDUARDO RAMON
CHAPO JORGE ALEJANDRO
OLIVERA RAMON EDUARDO
SEQUEIRA PATRICIA SOLEDAD
MAIDANA ANGEL

QUINTANA SERGIO EDUARDO
VALLEJO JORGE RAIMUNDO
ROJAS JUAN MANUEL
GOMEZ ALEJANDRO

CORREA RICARDO ALFREDO
PALACIO JOSE CATALINO
CABRAL MARIO ALEJANDRO
ESPINDOLA FABIAN NICANOR
PONCE DANIEL AMADO
FRANCO FERNANDO RAUL
PELZER JORGE MARCELO
FRANCO ANTONIO ALFREDO
GOMEZ CRISTIAN SEBASTIAN
BENITEZ WALTER

MAIDANA FABIAN BALTAZAR
FERREYRA GUSTAVO JAVIER
RODRIGUEZ AMADO ANDRES
ALVAREZ CARLOS JAVIER
MACIEL JUAN EVANGELISTA
GUIMENEZ JOSE ANTONIO

e |



1771
1894
1934
1938
1943
1957
2005
2044
2062
2063
2057
2072
2079
2083
2097
2113
2159
2212
2228
200099
663
990
2041
2045
2074
2215
165
256
276
1106
115
203
223
264
273
329
547
563
782
928

1000
1016
1044
1150
1243
1294
16056
1619
1636
1644
1678
1826
1869
1871

20274461250
20371554670
20338561483
20360291406
20317877278
20336806632
20387160184
20423005408
20400489700
23415067259
20360932835
20395659287
20383805682
20400488364
20417557683
20416970832
20407357109
20262337880
20364544767
20300180982
20202597581
20224846682
20360291767
20378905118
20427412513
23461439519
20144225245
20208504119
20233543943
20219768746
20230998613
20233542998
20224849975
20219065421
20166486271
20138648525
20274460165
20162554426
27237853518
20279972865

20269521164
20288482056
20163388546
20224848952
20274465647
20311835247
23317875169
20324187910
20308270751
23176647299
20300629084
20303820548
20237483791
23240767929

FERREYRA JUAN ALBERTO
ALVAREZ OSCAR ANIBAL
NAVARRO MARTIN OSVALDO
LEOPOLINO JONATHAN ESTEBAN
VILLALBA JULIO OSCAR
MIRANDA DA SILVA RAMON JOSE
MAIDANA WILLIAM SEBASTIAN
ROJAS JUSTO RAMON
RODRIGUEZ MAURICIO AGUSTIN
GONZALEZ BRIAN EZEQUIEL
ALEGRE PEDRO MAURICIO
AZAME MARTIN
ROMERO JOSE ARMANDO
FERREYRA OMAR

BRUNQO SERGIO NICOLAS
MEDINA FELIPE ANTONIO
GIMENEZ ORLANDO ARGENTINO
MAIDANA MILTON CESAR
DLUTOWSKI ARIEL ALEJANDRO
DO NACIMENTO CESAR MIGUEL
RAMIREZ OSCAR ANTONIO
ARRIOLA CARLOS RAMON
VERON SAMUEL OSCAR
BREARD RESTITUTO

IFRAN DANIEL SEBASTIAN
ROJAS MATEQ FABIAN
RODRIGUEZ DE SOSA RAMON
CABRERA JUAN JOSE

RIVERO ROQUE ADRIAN
GIMENEZ MARCELO LUIS

ELY JUAN RAMON

BERNAL RAMON RICARDO
FERREYRA ANDRES
GOROSITO VICTOR OMAR
BENITEZ VICTOR RAUL
MONZON GERARDO HORACIO
GOMEZ MARCOS
MENDEZ RAMON CEFERINO
FERNANDEZ MARIA GLADYS

DE OLIVEIRA SERGIO RICARDO
GOMEZ RODRIGUEZ HORACIO
JAVIER
QUINTANA JUAN DE LA CRUZ
ROJAS JUSTO MARTIN

DA LUZ RAMON LIBRADO
GOMEZ CESAR ALBERTO
CELESTINO LUIS ALBERTO
VILLALBA JUAN MANUEL
SEQUEIRA GUSTAVO GERMAN
RAMIREZ CRISTIAN JAVIER
ESPINDOLA SECUNDINO
FRANCO LEOPOLDO FEDERICO
OVIEDC ALBERTO DAVID
LENCINA JOSE LUIS
RIVERO RAUL ADRIAN
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1877
1884
1887
1900
1905
1921
1822
1932
1936
1944
1968
1971
2034
2036
2042
2043
2054
2058
2088
2068
2069
2082
2092
2128
2140
2185
2161
2194
2227
10008
200031
200050
200090
200102

23267768129
20317875364
27296893361
20274464497
23370427259
20348922166
23336352500
20343421304
20347582108
20364606304
20354367263
27340104140
20360282261
20410488661
20373940632
24378845269
20387160346
20412493010
20384213236
20388789604
20397777961
20409961003
20400488976
20417557661
27395198667
20334069738
20415069031
20402810123
20414421696
20140525851
23292309589
20265987029
20307555124
20307933382

ALFONSO SERGIO HERNAN
DUARTE SERGIO DANIEL
SEQUEIRA NATALIA FERNANDA
CARDOZO PEDRO ELIAS

ARRIOLA DA LUZ ROBERTO SEBAST!

GARCIA SERGIO JAVIER
AQUINO MAURO RODOLFO

DA ROSA JORGE OMAR
JARDIN SERGIO ESTEBAN
GOMEZ ANGEL JOSE
FERREYRA RAMON NEMESIO
CRISPENS JULIA ELENA
NAVARRO JUAN RAMON
FRANCO FERNANDO ARIEL
ZAPATA JOSE MARIO
CABRERA PAULO HERNAN
FRANCO HECTCR JAVIER
LOREIRO JUAN GABRIEL
CARRASCO JORGE FERNANDO
FRANCO GUSTAVO MIGUEL
FERREYRA NELSON DE JESUS
BREARD ANTONIO

PIRIS JULIAN DAVID

RIOS LUCAS SEBASTIAN

GUTIERREZ DELIA MARIA CELESTE

MOREYRA LUIS CARLOS
QUIROZ GUSTAVO LUCAS
CARRILLO RUBEN DE JESUS
DE LIMA LEANDRO GABRIEL
IFRAN OSCAR OMAR
CHUQUEL JULIO CESAR
VARGAS MARCELO FABIAN
VARGAS CRISTIAN DARIO
FERNANDEZ CESAR JAVIER
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1 FOLIO 733. PRIMERA COPIA, ESCRITURA
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2 TRD.- En la ciudad de Buenos Aires,

ital de la Remiblica Argen~

3. ting. 2 veintilin dias dei mes de Febrerp del 2fio dos il siete. an~

te mf, Escrivanc autorizante. comparec Dougiags Lee ALBRECHT, que

070223092482

dice ger casado, mayor de edad, con Documento Nacional de Tdenti-

NIRRT

& dad 94.018.374, vecino de esta ciudad. persone de mi conoccimien-

to, doy fe. asi como de que concurre a este otorgamianio en nombre
§' ¥ representacion de FORESTADORA TAPEBICUA SOCTEDAD ANCNIMA con do-
s wicilio en Avenida Samta Fe 1821. 72 piso de esta ciudad. en su ca-
récter de PRESIDENTE de Ia misma, tuya personerfa la acreditard
més sdelante. Y el comparecients, en el cardcter expresade. DICE:
14. Que la sociedad gue representa en su reunién de Directorio del 20
13 de Febrero de 2007, resolvié comferfr Poder Judicisl Generel n Ta~
@ wor de Alejandro José Agustoni ¥ Mnica Alicis Mass. en un todo de
15 acuerdo al acta de directorio NG 183, que en su original tengo pa-
1'5;;, Ta este #oto 8 la vista ¥ copiada on es del siguiente tenor: “ACTA
+7 DE DIRECIORIO N° 183: En la Ciudad de Buenos Aires, a los 20 dies
15' del mes ge Febraro de 2007. se constituyen en la sode social dz
1'9. FORESTADORA TAPEBICUA S.A. (la "Socledad“), los integrintes de su
35 Directorio, abajo Tirmantes. bajo la presidencia del Sr. Douglas
21 Albrecht. Sieando las 10:00 horas. el §r. Presidente declara abier-
2 te el acto y manifiesta gque resulta necesaric otorgar un Poder Ju-
23 dicial Genaral a favor de los Seflores alejandro José AGUSTONT ¥ Mo~

21 pica Alicia MASS. En virtud de lo expuesto, €1 pirectorio resuelve

35 por unadisidsd: 1) Otorgar un PODER JUDICIAL GENERAL 8 favor de
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tos Sres. Alejandro José AGUSTONI {DNI 11.124.189. CUIT 23-1112418%
-9 v Marrfcula Profesionzl 1.589) y Monica Alicia MASS (DNI 12.309.
529, CUIT 27-12309523-0 » Matricuia Profesional 1.745). a fin de
qae en nombre ¥ Tepresentacidn de la sociedad mandante, ya Sea ace
tuando en forms conjunta, separada o indistinta, realicem los si-
suientes mctos: Representar al Mandante en cualquier asunta, jui-
cio., causg., sumerio. pleito, expedients o licitacién, piblicz o
privads. nacional o internacional. actuacidn administrativa. en
que estuviere interesada como actora, demandada, denunciante, que-
rellente, solicitante, tecurremte, consultante, sumariada, oferen-
te, adjudicataria. titulsr de interés legitimo, simple o em cual-
quier otto cardcter, iniciado o & iniciarse, rvsdicado spte cusl-
gnier reparticién. fuero, jurisdiceidn., dependencia U Organismo
centralizado o no, autdrguico o oo, ya fuere perteneciente al Po-
der Judicial. a la Admipistracidn, o al Municipio. tanwo de la Na-
cién camo de las Provincias o de las Municipalidades, o dg Ja Ciu-
dad de Buenos Aires, en cualquier lugar dei pafs, pudiendo al efec-
to peticionsr, consultar, iniciar y contestar demandas de cual-
gquier naturaleza, contestar vistas e intimaciones, presentar escri-
tos, titulos, eserituras, partidas, certrificados y cualquier clase
de documentos: solicitar li citacidn de otras partes; tachar y pre-
sentar quejas o defensas de cualquier naturaleza; reconvenir y en—
tablar tercerfss: oponsr o invocar nulidades. asistir a sudien-

cias, incluidas las audiencias de mediacién y conciliacién previs-

tas en las leves 22,573 v 24.635. con facuitades de transar. aclos
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de apertura de

conocimientos da firmas. exdmenes de peritos ¥ 4 jwicics orales:

interpelar, recusar, declinar o prorrhgar jurisdicciones. desistir

de acciones o excepeiones, interpener! toda clase de defenshs y ex—
t‘_:,e.pt-:i'ones; absolver ¥ poner posiciones, proponer absoclverites ¥y o-
biigar al Mandante con su confesién. ofrecer testigos y produeir
tods cluse de pruebas; pedir términos ordinarios ¥ extraordinarios
¥ Su ampliaci6ni interponer o renumciar a recursos o apelaciones
tanto judiciales como administrativos o a derechos adguiridos por
preseripeién u otras causas, ¥ oponerse d prescripciones e inte-
rrusipirlas; cobrar ¥ dar recibo, transisgir o rescindir transaccio-
nes. percibir, traosar, allanarse: estimar honorarios, pedir regu-
lacicness sometar a arbitrajes de arbitros o de amigables compone-
dores, reglando los compromisos del caso, impugnar ofertas v law-
dos arbitrales v demandar su nulidad: arreglar o terminar &rre-
gloss prestar ¥ exigir juramentos: solicitar embargos preventivos,
ejecutivos, ejetutorios y/o definitivos ¢ inhibiclones y secues-~
ros, el levantamisnto dé etlos, tomar posesidn. sn.Ii-qi'tﬁr desnlo~
jos; formular protestos. nosbrar o consentir el nombramiento de ad-
Amiﬂistradores de bienes, tasadores, rematadores, notarios, deposi-
tarios, contadores y cualquier clase de peritos; hacey, acuplar ©
rechazar consignaciones ¥ pagos; dar o exigir cesciones. fianzas.
hipotecas, depésitos ¥ otras parantfas: solicitar medidas cautela-

tes, solicitar &) libramiento de exhortos, mandamientos. imtimacio-

nes, oficios. testimonios v citaciones v diligenciarlos: adoptar o
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exigir medidas de conservacion, testimonios. registros, inscripcio-
nes. devolucién de documentos e inspecciones de iibros: ¥y reclamar
la devolucitn de sumes depositadas ep gerantia: solicitar guiebras
de sus deudores morpsos., prestar conformidad a la propuesta de a-
cuerdo preventivo efectuada por el deudor: participar en la consti-
tucion del comité de acreedores: concurrir a reuniones de screedo-
res v audiencias informativas; verificar. impugnar. observar ¥y re-
chazar créditos y la naturaleza de los mismos; soliicitar la revi-
sidn de la resolucitn que declara admisible o inadmisible los cré&-
diros; formlar ohservaciones al informe general del sindico; im-
pugnar el acverde concordatario, selicitar la declaracidn de nuli-
dad del acuerdo preventivo: solicitar medidss precautories. mnom—
brar tiouidadores ¥ comisiones de inspeccidn: formar parie de so-
ciagades accidentales gue se constituyan para la liquidacién de
tos bienes de los deudores, pedir la vents y remate de dichos bie-
nes., gestionar tn reivindicacidn de los bienes de los deudores: a-
teprar nmhram_ienms de sipdicos. interventores ¥ liquidadores: a-
coptar. rechazer © renovar concordatos. adjudicaciones de bienes ¥
otras convenciones: solicitar rehabilitaciones y ejercer todos a-
dquel kds derechos otorgados por la legislacién vigente que Sean ne-
cesarios para proteger los intereses del Mandante, pudiendo a tal
afecro suseribir ¥ oresentar toda la documentacidn requerida: ha-
cer mensuras. fijar vy marcar ifmites: cobrar y pagar deudas legiti~

was: cumplir y llevar a cabo cuaiesquiera ¥ todos los actos proce-

sales, administratives v/c judiciales relativos o la defensa del




t Mandante en dichos expedientes Y actusciones y en cualesquier otro

2 derivados de ellos, ¥ pedir la imposicion de costas. intereses @

3 -indexacidn y/o dafios v perjuicios contra otras partes. pudiendo re~
4 turrir & todus los medios, trdmites y procedimientos lsgales “sin
§ extepcitn alguna; y 2) Autorizar al $r. Douglas Albrecht para ele-
b ¥ar 2 escritura piblice e! poder gme por este acto se otorga. No

¥ habiendo wis asuntos que tratar, se jevanta la sesidn siendo lay
& 311:00 horas.

Hoy tres Tirbas ilegibles.-" ES COPIA FIEL, dov fe
% del acta de su referencis, labrade a fojas 273 y 274, Libro de Ac~-
16 tas de Directorie nfmerc dos rubricade el 19 de Marzo de 1984, ba~
1" Jo el nlsero B-4375. Y el compereciente, en e! carficter expresado.
12, continga diciendo: Que de conformidad con e! acta transcripta pre-
18" cedentegente por la presente DRJA CONFERIDG PODER JUNICTAL GENERAL
mi.-a favor de los seflores Alejandro José AGUSTONY (DNF 11.124.189,
15}&11’1-* 23-51124189-9 ¥ Matrfeula Profesiomal 1.589) y Monica Alicia
’E‘. MASS (DNI 12.305.523, CUIT 27~12309523-0 ¥ Matrfcula Profesional 1.
17 743}, para que en nowbre v representacidén de FORESTADORA TAPEBI~
+& TUA SOCIEDAD ANMONIMA ¥ actuando con las faculisdes feterminadas on
w el acta preinserta, pueda realizar todos y cada uno de 105 ACEOS
2 en ella estoblecidos, cuyos términos se dan por reproducidos en es-
7 te lugar. E! corparsciente, acredita su persomerfa: i) Con los Es-
22._ tatutos Sociales otorgados por escritura de fecha 6 de Marzo de
23] 1596, pasadn ante el Escribano de esta ciudad Franciswo José del

2¢. Castillo, al folio 492 del Registro 249 a su CATEC, inscripia en

25 la Inspeccién General de Justicia el 29 de Marzo de 1996, bajo el
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nimero 2732 del Libro 118 tomo A. de Sociedades Andnimas; ¥ <on
las modificaciones otorgadas por escrituras de fechas: 1§ de Mo-
viembre de 1996, pasada ante la Escribuna de ests Ciudad Mariz Loz
Alierga, al folic 724 del Regpistro 549 a su cargo, inscripta ea la
Inspeceién Géneral de Justicia el 18 de Octubre de 1997, bajo el
numere 1i20% del Libro 122 tomo A. de Sociedades AnGnimas y 30 de
Diciémbre de 1998, pasada sorte ia nombrada Escribsnas Alisga. al fo-
lie 1262 de! Repistro a su cargo, inscripta en la Inspeccidn Gene~
rel de Justiciz el 9 de Agosto de 1999, bajo el mimero 11413 del
Libro 6 de Sociedades por Aceiones. Y 1i} Con el Acta de Asambles
ordinaria del 20 de Octubre de 2006, de designacidn del actual Di-
rectorio. La documentacidn relscionads he tenido a la vista ¥ en
{fotocopia autenticada, obra sgregada al folio 8855 de este Regis-
tro ¥ protocoio del sfic 2006, a ia que me remito, doy fe. EN ESTE
ESTADD, el compareciente, agrega: Que {a relacionada es la dnica
docunentacion gue acredita el cardcier invocado. el que asegura 58
sncuentra vigente ¥y sin modificacitén alguna.PREVIA LECTURA. asi o
otorga ¥ firms por ante mi. doy fe.Sigue la firma de Douglas Lee
ALBRECHT. Sigue mi firma ¥ sello Emilio MEROVICH.Escribano.CONCUER-
D& con su marr{z que pasd ante mi al folio 733 del Registro 1521
de mi adscripeidn.doy fe.Fara 105 APODERADOS expido PRIMERA COPLS
gn tres sellos de actuacién potarial ndmerc NOO7416818. NOO7R1681%

¥ el presente gue firpo v sdllo en Buenos Aires, a o eprero

fde 2007,

hA

Wl



Lo

Argentinia, ep virtud de Jas fucaltides que le conliore Ia loy vigesto, LEGATAZA Ia firma ‘ E‘g
¥ iello deot vseribans EMILID MEROWVICH Q{

a N 070223092482/4

€l contenldo y forma de) docwments.

R R e T

Baenos Afres,
o B
o
ESC. PATRICU AGRIANA &g

COLEGIO DE ESCRIBANGS
Pk
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Serie E N° 00013303

TESTIMONIO, SUSTITUCION DE PODER GENERAL PARA
JUDICIALES OTORGADO POR ALEJANDRO JOSE AGUSTONI
A FAVOR RE LoOs DOCTORES FEDERICO JOSE AGUSTONI ¥ OTRA.

ESCRITURA NUMERO TRESCIENTOS OCHO (308): En Ia ciudad de Santo

Tomé, Provincia de Cortientes, Repfiblica Argenting, & los veinticuatro dias del
mes de junio de dos mil quince, ante mi: HECTOR ARIEL DEBAT CORTES,
Escribano Autorizante, TITULAR det Registro Notarial N° 198 con asiento en esta
ciudad COMPARECEN: ALEJANDRO JOSE AGUSTONI, titular de! documento
nacional de identidad 11.124.189, C.ULL. 23-11124189-9, matricula profesional
1689, nacido el 6 de abril de 1953, casado en primeras nupcias, domiciliado en
calle Paulino y Migue! Centeno 969 de esta cindad de Santo Tomsé, departamento
del mismo nombre, provincia de Corrientes, el compareciente es argentino, mayor
de edad, hibil & quien conozco en los téminos del articulo 1002 inciso a del
Codigo Civil Argentino doy fe.- Quien concurre a este acto por derecho propio y
dicen: Que por el presente acto SUSTITUYE PODER GENERAL PARA

ASUNTOS JUDICIALES 2 favor de los Doctores FEDERICO JOSE AGUSTONI

y/o MONICA ALICIA MASS. Abogados del foro de log Tribunales de la Quinta
Circunscripeién Judicial de In provincia de Corrientes, eon aslento en esta ciudad
de Santo Tomé, el que les otorgara Ia firma FORESTADORA TAPEBICUA,
SQCIEDAD ANONIMA. que le segin escritura N° 224 de fecha 21 de febrero de
2007, pasada en la ciudad Auténoma de Buenos Aires, por ante el Registro del
escribano Emilio Merovich cuyo testimonio tengo a la vista para este acto doy fey

¢n copia certificada agrepo a esta escritura coma parte integrante de la misma,

manifestando el otorgante que ¢l mismo se encuentrn vigente en todas sus partes

" ; para que actuando en forma conjunta, separada o altemativamente se presenten ante
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créditos y sus graduaciones, percibir o rechazar dividendos; solicitar embargos

preventivos o definitivos e inhibiciones y sus cancelaciones, intimar desalcjos y

;

|

2

cualquier naturaleza, jurisdiceién o fuero relacionado con ¢l objeto de éste I
§

i

|

]

¢

i

!

de toda indole, aceptando o rechazando sus conclusiones; hacer, nceptar o

impupnar consignociones u obligacionces, eancelor esperas o quitas y acordar

(:ﬂ. -*j] juicios de esta naturaleza, aceptar, aprobar o dessprobar concordatos,
ks

Ty

1A adjudicaciones o cesiones de bicnes u ofros convenios o arreglos judiciales o

f‘uE« ! extrajudicinles, designaciones de vigilancin y liquidadores, verificar u observar

” las autoridades Judiciales competentes, ante los Tribunales Federales u Ordinarios
>
:*‘ 1 » * L]
' 3’ de la Nacién o de las provincias y demis Tribunales Superiores e Inferiores que
competan, inicie, intervengan y/o prosigan hasta su total terminacién, en toda clase

ki ode juicios yfo asuntos pendientes o futuros de cualquier naturaleza fitero o

: ‘,'.1 jurisdiccién en que el otorpante sea parte legitima ya s2a como actor o demandado,

3

(r‘ }}] tercerista y por cualquier causa, derecho, razén o (ftulo sean ellos civiles, é

comerciales, loborales, ndministrativos, contenciosos administrativos y de

ki

12

cualquier naturnleza, cjercitando al efecto ante los Tribunales Federales u
Ordinarios de 1 Nacidn o de las Provineias, lns acciones o gestiones pertinentes
con facuitad para presentar escritos, escrituras, partidns, tftulos y documentos de

! toda clase; declinar ¢ prorrogar jurisdicciones; entabiar o contestar demandas de

mandato, reconvenir e intervenir en sus incidentes, asistir a juicios verbales u
orales, al cotejo de documentos, letras y firmas y/o exdmenes periciales; nombrar

administradores de biencs, tasadores, rematndores, escribanos, partidores y peritos

. términos, reconocer obligaciones anteriores a este mandato; promover y demandar
fa nulidad de actes juridicos y otros, pedir declaratoria de quiebra o formar

concursos civiles o especinles a sus deudores; asistir a junta de acreedores en

e
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efdneyParlin tamonal
: 1 ientos, demandar por daiios y perjuicios, lucro cesante, multa e infereses,
. cobrd-de pesos que le sustituya en el futuro ¥/o por cualquier otro concepto,
5 f realizar quitas a fos capitales sin limite alguno; comprometer la causa en 4rbitros o
. § Wbitradores  suscribiendo los compromisos respectivos; requerir medidas
s | conservatorias y compulsas de libros, cobrar y pagar créditos de legitimo abono
i activos o Pasivos; oponer e interrumpir prescripciones, poner y observar posiciones
4 ¥ producir todo pénero de pruebas e informaciones; interpaner y renunciar recursos
. legales; tachar, recusar, transigir o rescindir transaceiones; prestar o deferir
o juramentas, prestar o exigir fianzas, cauciones, amaigos y demds garantigs, decir de
i nulidad, falsedad ¥ simulacién, diligenciar exhortos, oficios, mandamientos y
. citaciones; otorgar paderes especiales Y revocarlos, labrar actas e intimaciones;
'y 1§ Protocolizar documentos stujetos a esa formalidad; ratificar, rectificar, aclarar,
s confirmar o regisirar actos Juridicos o contratos ¥ decir de nulidad de los mismos,
» solicitar la escrituracién de bienes a favor del otorgante ya sea en forma privada o
s Judicial; percibir créditos, rentas, haberes, amrendamientos ¥ cualquier suma de.
5 dinero, como asi también para reclamar, cobra y percibir ya sea judicial o extra
" Jjudicialmente toda la suma de dinero cfectos y otros valores exigible al presente o
s en el futuro, por cualquier motivo, titulo o procedencia y firmando los recibos y
i cartas de pago, cancelaciones y demds respuardos legales; otargar y firmar todos
5 los documentos pablicos y privados que fucren Hecesarios, suspender ¥ poner
21 términos a las cuestiones litigiosas, interponer o wnunciar tercerfas de dominio,
55 hacer novaciones, pedir rendiciones de cuentas, confrontar documentos; iniciar,
. intervenir y/o proseguir hasta su total tetminacién juicios sucesorios de cualquier
g naturaleza; hacer manifestaciones de bienes, pmcticar. inventarios, avaltios,
2 ! tasaciones y adjudicaciones de bicnes; pedir declaratorin de hérederos, reconocer o

i




A

- e
e i i

impugnar herederos, coherederos, acreedores, obligaciones o legatarios; solicitar I

venta de los bienes; de los deudores cuando fuere necesario, pedir divisién de

s rum L bl B 2 i

27
condominio, solicitar medidas conservatorias y de no innovar, hacer uso de todas "
las leyes sociales, laborales y especiales, asf como todas las de aplicacion en el N

. e » - . . = *‘
orden administrativo y/o contencioso administrative sin limitacién de ninguna -

5
H

naturaleza, ademds faculta expresa y suficientemente a que inicien, intervengan y/o i y
i
s e 5
prosigan hasta su total terminacién y se hagan parte en toda clase de juicio y/o !
asuntos en sede penal en que el otorgante sca parte legitima, promueva querella §

eriminal y se constituya en querellante conjunto, actor civil y ejerza la accién civil y

resarcitoria que corresponda y/o cualguier olra accién que corresponda en los g
términos del cédigo procesal penal de la provineia de Corrientes y realizar cuantos j o
mds actos, gestiones y diligencias fueren necesarias y que autoricen las leyss de # .
fondo y forma y las especiales para esta clase de mandatos que le otorga con Ias ‘? -
mis amplias facultades a {a fndole del mismo que podra sustituir, Leida y ratificada j %
firma el otorgante la presente escritura de conformidad ¥ como acostumbran por g

!

ante i, doy fe, Alejandro José Agustoni, ante mi Héctor Arjel Debat Cortés, esta

mi Sello Notarial.- o
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Serie F N° 00092107

det

Registro Notarlal No 198 con asiento en  Santo Tomé Corrientes

autorizada por

e e e e A A

HECTOR ARIEL, DEBAT CORTES
PARA DOCTORES FEDERICO JOSE AGUSTONI Y OTRA

en el carécter de  Tilar de dicho registro, se expide el

presente TESTIMONIO, que sigue alflos Sellado/s Natarialies

NeSerie EN® 00013303, 00013302 . @Ndos fojass, que se

sella/n y firma/n, @Santo Toms, Corrientes 2 108 veinticvaro  dias

del mes de junio de

dos mil quince,
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022
(Presentados en forma comparativa con las cifras correspondientes al ejercicio
econdmico finalizado el 31 de mayo de 2021)



FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL

ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL

MEMORIA CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N© 49
FINALTZADD EL 31 DE MAYO DE 2022

De conformidad con las disposiciones legales vy estatutarias, este Directorio somete a Ia
consideracién de los sefiores Accionistas la presente Memoria, Balance General, Estados de Resultados,
de Evolucidn del Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, Nokas y Anexos complementarios, referentes al
efercicio econémico anual finalizado el 31 de mayo de 2022,

MERCADOS

Las ventas netas al 31 de mayo de 2022 ascendleron a $4.863 millones, lo que significd una
varfacion positiva del 45% con respecto a! ejerciclo anterfor, manteniéndose e! mercado Interno como
principal destino de las ventas.

Se observa un Incremento de la facturacion a partir del mes de junio de 2021 como
consecuencia de alzas en el ISAC (Indice de Sinlético de la Aclividad de la construccltn), asi como con moliva de
la adquisicidn a Tc Rey S.A,, de un asemradero ubicado en Garruchos, incrementande (a capacidad de produccidn de la
linea de madera sélida. A partir del mes de octubre de 2021, el ritmo de facturaclén se mantuvo estable.

las ventas de compensados fendlicos representaron el 55% del total facturado, habiéndose
incrementado un 31% respecte del ejercicio anteror, mientras que los productos de madera sdlida
representaron ef 41% del total facturado, con un Incremento del 64% respecto del ejerciclo anterior,
proviniendo un 29% como consecuencia de la compra de la planta de fabricacién de madera sélida
menclonada en el paitafo anterior. El remanente, 4%, correspondid a ventas forestales y subproductos,

OPERACICN

La produccién de compensados fendlicos fue de 42.671 m3, mantenléndose en niveles similares
a los del efercicio anterior. Dicha establlidad se visualiza a partir de octubre 2021 ligada a la actlvidad de
la construcclén, y por el Impacte de los problemas de abastecimlento de materfa prima registrado
durante los meses de enero a marzo 2022, como consecuencia de fos incendios forestales registrados en
la zona.

En cuanto a la linea de madera sélida, la produccién del aserradero se incremento un 8% en la
planta ubicada en Virasaro, llegandoe a los 42.665 m3, mientras que la remanufactura de la mencionada
planta se contrajo un 18%, lflegando a los 10.351 m? por el redireccionamtento de Ja producclon en funcién
de los produclos demandados. Por fa planta adquirida en Garruchos, la produccidn del aserradero fue de
20.224 m? vy en la remanufactura, la producclon fue de 89 m2,
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FINALIZADO EL 21 DE MAYO DE 2022 (Continuacién)

INVERSIONES

En Forestadora Tapebicua, se encuentra en etapa de fabricacion una nueva linea de debobinado
de arigen Brasilefa marca Vantec, que permitirda incrementar el volumen de produccion de placas y
mejarar el rendimiento de materia prima a partir de un debobinado mas eficiente del niicleo del rollo

La nueva linea permititd una mayor flexibilidad en la fabricaclén de las ldminas en dist:ntos
espesores, ampllando asi la gama de productos terminados. Se espera que este equipo enti2 en
operaclon en los primeros meses del afio 2023.

Esta linea se agregard a la actual en operacion, siendo la inversidn estimada en u$s 1.200.000.

Se finallzdé el montaje de la prensa adicional cuyo objetivo fue incrementar el volumen de
produccidn, v la puesta en marcha de una nueva encoladora, para la recepcidn de ese volumen adlctanal.

Asimismo, se espera continuar la construccién de la nueva linea de chipeado durante el pruximo
trimestra, que disminuird los residuos generados en distintas etapas de produccidn.

ACTIVIDAD FORESTAL

Forestadora Tapebicud, en la provincia de Corrientes, mantlene 72,28 has., que corresponden a
un usufructe localizado en el Municipio de San Carlos, Departamento de Ituzaingd.

CALIDAD

La Organizacién administra un aserradero de pino localizado en la localidad de Garruchos,
Corrlentes y una fabrica de tableros compensados y linea de madera sdlida de eucalipto, en la localidad
de Virasoro, Corrientes. Ambos centros Iindustriales tienen sus lineas de productos certificados bajo las
normas Internacionales de| FSC (FSC-5TD-40-003 V2-1; FSC-STD-40-004 V3-1; FSC-STD-40-005 V3-1y
FSC-5TD-50-001 v2-0) con Certificado SCS-COC/CW-004566. En el mes de Noviembre se revalldd la
certificacion de cadena de custodia hasta el afio 2026.

Parte de [a materla prima rolliza que ingresa a la cadena de abastecimlento esta certificada FSC
y parte proviene de proveedores de rolles de pino y eucalipte evaluados bajo e sistema de madera
controlada FSC. De esta forma, el 100% de la produccion de productos de madera fabricados en
Forestadora Tapebicua tienen certificado el origen de matera prima forestal asegurande asi el
cumplimiento de las leyes laborales y ambientales en toda su cadena de produccién.

Desde el afio 2018, se implementd y certificod la conformidad de producto bajo la norma [RAM
9506 y se dio cumplimiento a la Resolucidn 900-E/2017 y a la Resolucidn 692/2019. El certificado fue
expedido en el mes de Octubre de 2018 para la linea completa de tableros compensados de Tapebicua.
Posteriormente, se tramité ante la Secretaria de Comerclo Interior y Lealtad Comerdal el permiso de
comerclalizacion logrande ser la primera fibrica naclonal de tablerss compensados que pasd
salisfactorlamente el praceso de inspeccidn en fabrica vy certificacidn de producto seqgtin la norma IRAM
9506.
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FINALTZADG EL 31 DE MAYO DE 2022 {Continuacién)

Dicha cerlificacion de conformidad de producto se mantiene, hasta el presente mediante
Inspecciones anuales de IRAM. En el mes de Jullo del 2021, se procedid a revalidar la conformidad
mediante envio de muestras al INTI e inspeccion remota de parte del IRAM.

En Agosto de 2021, se certificd la norma Internaclonal CARB para toda la linea de tableros
compensados, lo que permitird el acceso al mercado norteamericano y otros paises en los cuales fue
hemologada. El ente certificador Composite Panel Association {ApprovedThird-PartyCertifier TPC-1), que
realiza inspecciones y ensayos trimestrales, nos ha otorgado el certificado bajo el Programa de
Certlficacién de Emisiones de Formaldehidonormas EPA TSCA Title VI (40 CFR 77D} & California Alr
ResaurcesBoard (CARB) AlrborneToxic Control Measures (ATCM) 93120.

PRINCIPALES VARIACIONES EN RESULTADOS, ACTIVD Y PASIVO

El resultado bruto del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022 arrojd una ganancta de
$1.216,2 millones, mientras que el ejerclcio anterior arrojd una ganancia de $692,1 millones. Este
crecimlento obedece, principalmente, a la reactivacion de fa Industria de !a construccidn tal como se
menciona en el capitulo de Mercado, al aumento de la capacidad instalada mediante la adquisicidon de
otra planta, v a la fuerte politica comerclal aplicada durante el efercicio.

El resultado operativo del ejercicio finalizade el 31 de mayo de 2022 arrojd un resultado positive
de $695,3 millones, mientras que el ejerciclo anterior arrojd una ganancia de $412,9 millones.

El resultado neto del eiercicio fue una ganancla de $425,8 millones frente a una perdida de
%$135,1 millones del gjercicio anterior.

Las ventas en pesos ascendieron a $4.863 millones, que representan un Incremento del 45%
sobre el ejerciclo precedente, mientras los costos aumentaron solo un 37%.

La pérdida por praducclén de activos bloldgicos fue de $51,8 mlllones al 31 de mayo de 2022,
mientras que en e ejercicio anterior se reglstré un resultado posttivo de $0,47 millones.

Los gastos de administraclén y comerctalizacidn, en su conjunto, se incrementaron un 50%,
principaimente por la adquisicién de la planta a TC Rey SA en Garruchos.

Los resultados financleros ¥ por tenencla verlficaron una ganancia de $235,6 miifones contra
$189,8 millones de resultado positivo del ejercicio anterlor; principaimente debido a mayores resultados
por kenencia de bienes de camblo.

En la cuenta de otros ingresos y egresos se registré una pérdida de $54,5 millones, mientras que
en ¢l ejerciclo anterior se registrd un resultado negativo de $517,2 millones como consecuencla en este
ejerciclo de la desvalorizacién del vuelo y campos forestales por motive de la venta concretada en junio
2021 con AFOR Tape GmbH {perteneciente al grupo industrial austrlace SPS Waldholding GmbH).
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FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022 (Continuacion)

En concepto de impuesto a las ganancias se registré un resultado negativo de $528,3 millones
contra una perdida de $182,3 millones en el ejerciclo anterior.

El activo total se redujo en $625,6 millenes con respecto al gjercicio anterior, principatmente por

el perfeccionamiento de ia venta de Activos disponibles para la venta, el cual se redujo en $679,8

millones. Mientras que el rubro Blenes de Camblo tuvo un aumento de $208,6,

El pasivo total se redujo en $90,9 millones incidido fuertemente por la reduccidn en el rubro
Préstamos e Impuesto diferido.

A ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (en miles de pesos)
31/05/2022 31/05/2021
Activo Corriente 1.305.398 T1.713.385
T Activo No Corrlente 2.313.925 2.621.198
TUFOTAL T T T T T T T T T T T3 709393 | T 4.334.883
© 7 7 "Pasive Corriente T T T 1272854 | 1.284.162
Pasivo No Corriente 567.640 647.235
T SUBTOTAL o T T T T R T T 840,494 | 1.931.397
Patrimonlo Neto 1.868.829 2.403.386
TOTAL 3.705.323 4.334.882
b. ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA (en miles de pasos)
31/05/2022 31/05/2021
" "Resuitado por venta de blenes - Ganancia 1.216.184 602,069
Resultado por produccion de activos bioldgicos ~ -
(Pérdida) / Ganancia (51.765) 473
" "Resultado Bruto - Ganancia | 1.164.418| = '~ ega2.572
T Resultado por medicidn de blenes de cambio a valor S
neto de realizaclon 7.568 51.881
Otros resultados y gastos - Perdida {497.018) (331.588) |
B """ Resultados Financieros ¥ por Tenencia - Ganancla T T T
(Pérdida) 98.012 (35.297)
" Resultado pgr-é_arﬁblos en el podEF;dqutsiHvo dela” ] T T o
moneda 235.650 189.841
Otros ingresos v egresos — Perdida (54.544) (517 242)
SUBTOTAL - Ganancia 953.087 TT47.167
Impuesto a las Ganancias — (Cargo) (528.288) (182 300)
Resultado Neto del Ejercicic — Ganancia (Perdida) 425,799 (135.142)
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c. WWMEW
{en miles de pesos)
3170572022 3170572021
Flujo neto de efectivo generade por las actividades cperativas 605.354 644.188
Flujo neto de efectivo generado por (apllcado a) actividades de
inversion 480.611 (29.052)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion
{916.183) {355.384)
Total de Flujo neto de efectivo generado durante el ejercicio
169.782 259,752
d. INDICES
31/05/2022 21/05/2021
Liquidez Corriente Active Corriente/Pasivo Corriente
1,096 1,334
Prueba Acida (Activo Corriente-B.Camblo)/Pasivo Corriente
0,720 1,127
Solvencia Patrimonio Neto/Pasivo
net / 1,015 1,244
Inmovilizacion de .
Activo No Corrlente/Activo total
capital 0,624 0,605
[ Pasivo/Patrimonio Neto
Endeudamiento /! 0,085 0,804
Rentabilildad Total Resultado Neto/Patrimonio Neto 0,228 (0,056)
Rotaclén de Activos Ventas/Activo 1,311 0,776 |

RESULTADO DEL EJERCICIO

El resultado neto del ejarciclo fue de una ganancia de $425,8 millones de pesos. Proponemos a
[a Asamblea que considere el destino del mismo.

Ciudad Autdnoma de Buenos Alres, 9 de agosto de 2022.

£l Directorio.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SCBRE ESTADOS CONTABLES

A los SeRores

Presidente y Directores de

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

C.UL.LT. 30-57620989-0

Domicilio legal: Av. Santa Fe 1821 - 7°Piso.
Ciudad Autonoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1. Estados contables auditados

Hemos auditado los estados contables de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. adjuntos, que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de mayo de 2022, el estado de
resultados, el estado de evolucidn det patrimenio neto y el estade de flujo de efectivo,
correspondientes al ejercicio econdmicoe finalizado en dicha fecha, asi como el resumen de
politicas contables significativas y otra informacion explicativa contenida en las Notas 1 a
17 ylos anexos A, B, E, F, G, H, Iy J.

Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de
mayo de 2021, son parte integrante de los estados contables mencionados
precedentemente y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente
en relacion con las cifras y con la informacidn del ejercicio econdmico actual.

2. Responsabilidad de [a direccidn en relacién a los estados contables

El Directerio es responsable por la preparacién y la presentacion razonable de los estados
contables adjuntos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y
del control interno que la Direccién considere necesario para permitir la preparacién de
estados contables libres de incorrecciones significativas.

w

Responsabilidad de los auditores

Muestra respensabilidad es expresar una opinidn sobre los estados contables adjuntos,
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con
las normas de auditoria establecidas en la Resolucion Téchica N°37 de la Federacidn
Argentina de Consejos Profesionales en Ciencias Econdmicas - aprobadas por la Resolucion
CD N° 60/13 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires.

Dichas normas exigen que cumplamos los requisitos étices, asi como que planifiquemos y
ejecutemos (a auditoria con el fin de obtener una seguridad razonabie sobre si los estados
contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién incluidas en los estados contables. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo \a valoracién de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables. Como parte de dicha valoracidn del
riesgo, hemos considerado los controles internos de la entidad relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados contables, a efectos de disefar los
procedimientos de auditeria apropiados en funcién de las circunstancias, pero no para
expresar una opinién sobre la efectividad de los controles internos de la entidad,

Forctert v A AMGG S L UM 0t emiad Argrnling de responsabriidg wnitads o4 & BOD int '} E | tmated. wnd cOmipAnta Imitads bt
farantia ded Keino Unide. y forma parie de la red Intemacionnl BB de empracas indapendiente atccadas.
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Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas contables utilizadas
¥ de [a razonabilidad de (as estimaciones contables de la Direccién de la Sociedad, asi como la
evaluacion de ta presentacién de los estados contables en sy canjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido Proporcionan una base suficisnte
¥ adecuada para respaldar nuestra opinién de auditoria,

4, Opinidn

En nuestra opinién, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U, al 31 de
mayo de 2022, asi como los resultados de sus eperacicnes, la evolucidn det patrimonio neto y el
flujo de efectivo correspondientes al ejercicio econémico finalizado en dicha fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

5. Pdrrafo en énfasis

Sin modificar nuestra opinién, hacemos énfasis en;

a) La informacién contenida en [a nota 3.d} a los estados contables adjuntos indica que los
Directorios de la Sociedad y de sus saciedades relacionadas, Fanapel Investment Carp. ¥
Tapebicua LLC, se encuentran evaluando diferentes alternativas para la cancelacién de los
créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas sociedades relacionadas,

b) La informacién contenida en la nota 9 a los estados contables adjuntos indica que, a la
fecha de emisién de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la inseripcidn,
ante ta Inspeccidn General de Justicia, de la revaluacion técnica efectuada al 31 de mayo

de 2020, al 31 de mayo de 2021 y al 31 de mayo de 2022 de ciertos bienes de uso de la
Saciedad,

6. Otras cuestiones
Los estados contables det ejercicio finalizado et 31 de mayo de 2021 fueron auditados por otro
profesional, quién ha emitido su informe sin salvedades con fecha 12 de agosto de 2021.

informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a} Los estados contables han sido preparados de acuerde con lo establecido por las Leyes N°
19.550 y 22.903 y las respactivas resoluciones generales de la Inspeccion General de Justicia,
los cuales se encuentran pendientes de transeripeion a los libros rubricados correspondientes.

b) Hemos aplicado los procedimientas sobre prevencion de lavado de activos y financiacién det
terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de [a Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

c} Los estados contables mencionados se encuentran pendientes de transcripeidn a la fecha del
presente informe.

Bacher y Asocindas S.1.1 .. una sociedard A P iy f bilidad limitads, e de 800 Intemational Limited, una compaify limilada poe garantis del
Reino Unito, y forma parte de la red internacional BIX) da empresys indepandisntes asocindas.
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d} Al 31 de mayo de 2022, las deudas devengadas a favor del Régimen Nacional de la Seguridad
Social que surgen de los registras contables ascienden a $51.481.258, no siendo exigibles a
dicha fecha.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2022.

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABAT |- F 21

I !u ‘u}i’-\:’

Marfa Eugénia De Sabato (Socia)
Contador Pubtico (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T*293 - F*027
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Domicllio legal: Av. Santa Fe 1821 -70 Piso - Cludad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal de la Socledad: Produccion, industrializacidn v comercializacion de
productos forestales

Fecha de Inscripcion en [a Inspeccidn

General de Justicta: 25 de febrero de 1975
Ultima madificacién del Estatuto: 16 de octubre de 2008
Nimero de Registro en la Inspeccién

General de Justicia: 459.069

Fecha de finalizacion de! contrato social: 24 de febrero de 2074
Socledad controlante; Nota 6

EJERCICIO ECONGMICO N°49
INICIADO EL 1i° DE JUNIO DE 202%

ESTADOS CONTABLES AL 21 DE MAYQ DE 2022 .
PRESENTADOS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJIERCICIO ECONOMICO

(Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
(Nota 5)

Suscripto e integrado al
31/05/2022 y 31/05/2021
{en moneda nominal)

Acciones ordinarias Clase "A”, nominativas, no endosables de v/n

%1 de 1 voto cada una 23.839.013
Acciones ordinarias Clase "B", nhominativas, no endosables de
v/n $1 de 1 voto cada una 23.839.013
Acclones preferidas, nominativas, no endosables de
v/n $1 cada una, sin derecho a voto 15.976.744
Total 3.654.7

DouG RETHT
Presidente

Firmados a los efectos de su ldentificacién
con nuestro Informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA~TI?1F*21

o
Maria Eddenig Dé Saljato (Socla)

Contadeor Pablico {U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A, - T°R93 - 9027 .
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Nimere de Registro en la Inspeccidn Generai de Justicia: 459,069

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL AL 31 DE MAYO DE 2022

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES AL £JERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE
2021

{Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Notas 1)

31/5/2022 31/5/2021
ACTING
ACTIVO CORRISNTE
Caia y bancos {Neta 2.a) 247.347.868 269,737.306
Inversiones {Nota 3.b) 193,171.716 -
Créditos por ventas {Nota 3.c) 453,406,494 3310.283.415
Otros créditos (Nota 3.d4) 23.6494.055 167,938.620

Bienes de cambio {Nota 3.8)
gienes disponibles para la venta {Nota 14}
Total del Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos {Nota 3.d)

478.827.531

3£5.952.095
679.773.628

1.395,397.664

1.7%3.685,064

£51.384.468

£66.971.366

Bienes de cambio (Nota 3.e} - 4,227,151
Bienes de uso (Anexs A} 1.759.243.576 2,01 7.800.444
Activos intangibles (Anexo B) 3.297.162 3.198.765
Total del Actlve no Corriente 2,313.925.208 2,621.197.726

TOTAL DEL ACTIVO 3.,709.322.872 4,329.882.790
BASINO
PASIVO CORRIENTE

Deudas:

comerciales {Nota 3.0) 428,201,014 6n1.796.925

Préstamas (Mota 3.q) - 258,352

fremuneractones y carqas sociales (Nota 3.h) 192,357.219 1:9.020.215

Fiseales {Nota 3.1} 617.612.115 1¥5.074,808

Anticinos de clientes (Nota 3.1) 34.643.5806 +0.218.581

Otras {Nota 3.k} - 2:3,793.055
Total de Deudas y def Pasivo Corriente 1.272.853.934 1.284.162.029

PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:

Fiscales (Neta 3.5) 558.851.834 §+5.703.603
Tota! de Deudas 558,851,834 635,703,603
Pravisiones {Anexo E) 8.788.272 $.530.880
Total del Pasivo no Corriente 567.640.106 647.234.483
TOTAL DEL PASIVO 1.840.494.040 1.931.396.512
PATRIMONIO NETO
(Seqin estado respectivo) 1.868.828.832 2.403.486.278
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMORIO NETO 3,709,322,872 4,334.882.79C

Las notas 1 a 17 y los anexas A, B, E, F, G, H, 1y ] forman parte integrante de este estado.

-~
DOUGLAS ALBRECHT

Bresidente

Firmados a los efectos de su identificacién con nuestro informe da fecha 9 de agosto da 2022

BECHER ¥ ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B.A.Cwﬂl Fo 21

LU |

B et | 5
Maria Eygenia Dé Sabato (Soria)

Caitador Pablico (ULSAL.)

C.P.C.E.C.AB.A, -T° 383 ~ F° 027
i
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Nantero de Registro en [a Inspeccion General de Justicia: 459.069

ESTADD DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL EJERCICIC ECONGMEICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2022

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CORRESTPONDIENTES Al EJIERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO
DE 2021

{Cifras expresadas en moneda homogenea - En pesos - Notas 1)

31/5/2022 31/5/2021
Resultado por ventas de bienes
Ventas netas de bienes 4.863.007.203 3.361.561.245
Costo de ventas de blenes {Anexo F) {3.646.832.847) {2.669.,862.130)
Subtotal - Ganancia bruta por ventas de bienes 1.216.184.356 602.0990,115
Resultado por produccién de activos bioldgicos
Ingresos netos por produccién de activos bioldgicos (Anexo F) - 46,629,181
Subsidios forestales - 1.196.222
Costo de [a produccién de actives blolégicos (Anexo H) (51.764.73B) (47.352.258)
Subtotal - (Pérdida) Ganancia bruta por praduccidn de activos bioléglcos {51.764.738) 473,145
Subtatal - Ganancia bruta 1.164.419.618 692.572.260
Resultado por medicidn de bienes de camblo a valor neto de realizacién - Ganancia (Anexe F) 7.568.013 51.880.540
Subtotal - Ganancia 1,171,987.631 744.452.800
Gastos de comercializaclon {Anexo H) (104.297.922) {58.752.443)
Gastos de administracién {Anexo H} (372.323,868) {272.835.753)
Subtotal - Ganancia operativa 695,365,841 412,864,609
Resultados Anancieros y por tenencia:
. Generados por activos
Resultados financleros:
Intereses 34.479.433 42_788.990
Diferencia de cambio y de cotizacion 270.762.239 39.827.570
Deudores tncobrables (Anexo E} {20.396.,254) -
Resultado por tenencia de blenes de camblo - Pérdida (Anexo F) (70.296.259) (34.392.554)
Resultado por exposicidn a los camblos en el poder adquisitivo de la moneda 726.958.297 {484.424.391)
. Generados por pasivos
Resultados financieros:
Intereses bancarios y comerclales 3.060.348 (6.250.726)
Diferenclas de camblo (139.993.463) (80.270.637)
Resultado por exposicion a los cambilos en el poder adquisitivo de la meneda (491.308.709) 674.265.421
Otros ingresos y egresos, netos - Ganancla (Nota 3.1) (54.543.919) (517.242.047}
Subtotal - Ganancia antes de impueste a fas gananclas 954.087.554 47,166,230
Impuesto a las gananctas (Nota 4) {528.288.107) {182.308.634}
GANANCYA (PERDIDA) DEL EJERCICIO A425.799.547 —{135.142.404)

Las notas 1 a 17 y los anexcs A, B, E, F, G, H, I y 1 forman parte integrante de este estado.

Dy BHECH!

Presidente

Firmados a los efectos de su identificacién con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022

BECHER Y ASOCTADOS S.R.E.
CPCECARA -T1F°2L

Maria Fugénta-Dfa Sahate (Socia)
Contador Pabllco [(U.SAL.}

C.P.CEC.AB.A. -T" 293 - F° 027
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL - Z ? '?
Nimero de Registro en Ia Inspeccldn General de Justicia: 459.069 U} wasausascazhd ‘T
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTE AL 8

gggqo ECEH%M}&I ?oﬂgzﬂgﬁ\'fk EBRW&F E?C%?\RESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL :

DE 2021
{Cifras expresadas en moneda homogénea - En posos - Notas 1)
31/5/2022 31/5/2021
VARTACYON DEL EEECTING
Efectivo al inidio del e1erdcio 269.737.306 9.985.329
Efectivo al cierra dal ejarcicio 435.519.584 269.737.306
Aumento neto del efectivo 169.782.278 259.751.977
AUSAS A Y, ACIO|
ACTIVIDADES OPFRATIVAS
Cobros por ventas de bienes v servicios 5.813.827.405 3.545.881.846
Pagos a proveadares da bienes y servicios {3.984.676,994) {1,765.187.276)
Panoes al personal ¥ por cargas sociales {1.045.671.519) (727.533.694)
Pagoes de deudas fiscales {581.163.11B} (351.8B81.457)
Cobiros da subsidios qubemamentales - 1,247,723
Otros pagos y cobros, netos (16.412.099) 5.799.834
Resultado por exposicitn a fos cambios en el poder adguisitivo de la moneda {110.550,054) 64 (2}
Flujo neto de efective generado por [as actividades operativas 605,353,521 644.1B7.557
ACTIVIDARES DE INVERSION
Cobres por ventas de otros actives 537.085,889 -
Pagos por compras de bienes de uso {£51.865.258) {55.035.529)
Fondo comin da inversitn 95.391.217 45,402,828
Plazo Rjo = J10.418.976},
Flujo neto do efectivo aenerado por {utllizado en) Ias actividades de inversién 480,611.848 (20,051.672}
ACTIVIDADES DE FINAN{CIACION
Variacidn neta de préstamos (4.127.033) {80.523.029)
Pago de intereses por deudas financieras - (16.210.933)
Transferancias entre partes relacionadas (912,056,058) {278.930,704)
Cobro de henararios por garantizs - 20.380.763
Elujo nete de efectivo utilizado en las actividades de financiacién —{916,183.001) 355,38 3

Aumente neto del efectivo

169.782.278

Las notas 1 a3 17 v los anaxes A, B, E, F, G, H, 1y I forman parte integrante de este estado.

259.751.977

EGHT

Presidente

Firmades a los efectos de su identificaclin con nuestro informe de fecha 9 de agoste de 2022

BECHER Y ASOC. 05 S.R.1.
Cl Pg.c. A. 1Fe21

Maria
Cojitadar dehm {D.SAL)
C.P.CEC.ABA, -T* 2

el\[ 2 Sabiate (Socla)
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FORESTADORA TAPEBECUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Nimero de Registro en la Inspeccién General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO

ECONOMICG FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021
(Cifras expresadas en moneda homogénea ~ En pesos - Nota 1)

1. BASES DE PREPARACIONDE LOS ESTADOS CONTABLES

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerde con las normas contables
profesionales argentnas emitidas por la Federadén Argentina de Consejos Profesionales de tienclas
Econdmicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaclones en el poder adquisithve de la
moneda en forma Integral mediante !a aplicaclon del método de reexpresion en moneda constante
establecido por la Resolucidn Técnica N° 6 (RT N° 6).

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras patrimonlales al 31 de mayo de
2021 y de resultados, de evolucién del patrimonlo neto vy de flujo de efectivo por el ejercicio econémico
finalizado en esa fecha, y se las presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacion
con las cifras y otra Informacldn de! ejercicio econdmico actual. Dichas cifras han sido reexpreradas én
moneda de clerre del presente ejercicio econdmico, de acuerdo con lo sefialado en e! parrafo siguients, a
fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresién medifique las decisiones tomadas con base en la
Informacidn contable correspandiente al ejerciclo econémico anterlor.

Informacion contable presentada en moneda homogénea

En los Gltimos afios, los niveles de inflacién en Argentina han sido altos, hablendo acumulado una tasa de
inflacion en los tres aiios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en ef corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta mflacién,
previstos en el punto 3.1 de la Resolucién Técnico N° 17 (RT N° 17), mostraron evidencias colncidentes.
Por fo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitid la Resolucién 3G N© 539/18, aprovada por
el CPCECABA mediante la Resolucién N®107/18, indicando, entre otras cuestiones, que la Argentina debe
ser conslderada una economia inflaclonaria en los términos de la RT N° 17 a partir del 1 de julic de 2018,
en consonancla con la visién de los organismos Intemacionales.

Las normas contables profesionales argentinas establecen que, frente a un contexto de alta inflacidn, los
estados contables deben ser preparados reconociende los cambios en el poder adquisitivo de Ja moneda
conforme a las disposiciones establecidas en las RT N°® 6 y RT N° 17, con las modificaclones Introducidas
por [a Resolucién Técnica N° 39 y la Interpretacién N° 8, normas emitldas por Ja FACPCE vy adoptadas por el
CPCECABA. No obstante, 1a Sociedad no podia presentar sus estados contables reexpresados debido a que
el Decreto N° 664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (PEN) prohibia a los organismos oficlales, entre ellos, la
Inspeccién General de Justicla (IG)), reciblr estados contables ajustados por Inflaclén.

A trav.és de la Ley N° 27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018 en el Boletin Oficial de la Nacldn, se

derogd el Decreto N° 1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N° 664/03 del FEN antes

mencionade). Las disposiclones de Ja mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de diciembre de

2018, fecha en la cual se publicd la Resolucién General N® 10/18 de IGJ, la cual requiere que los estados

ﬁontablgs anuales o por periodos intermedios se presenten ante ese organismo de contral er moneda
omogénea.

ALBRECHT
Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro infarme de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECA AC)T; 1P 21

}
(1 D!
l },IM/’T
Marfa Eygenta De Sq'bato {Socia)
Contador Pablico (U.SAL.)
C.P.C.EE.C.AB.A. - TP293 - Fe027
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANGNIMA UNIPERSONAL
Niimero de Registro en [a Inspeccidn General de Justicia: 459.069

EL 31 pE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS PEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 21 DE MAYO DE 2021
(Cifras expresadas en moneda homogénga - En pesos - Nota 1)

1. BASES DE PREPARACIONDE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)
Informacién contable Presentada en moneda homogénes (Continuscion)

A los efectos del ajuste por inflacidn, v tal come o establece la Resolucién 3G Ne 339/18 de la FACPCE, se
han aplicado coeficlentes calculados a partir de indices publicados por dicha Federacién, resuitantes de
combinar Indices de Precios al Consumidor nacional {IPC) publicados por el Instituto Naclonal de Estad/stica
¥ Censos a partir del 1° de enero de 2017 vy, hacia atrds, Indices de Precios Intermos al por Mavyor {IPIM)
elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios al consumider publicados por la
Direcclén General de Estadfstica ¥ Censos de [a Ciudad Auténoma de Buenos Aires. La varlacion del indice
utllizado para la reexpresién de los presentes estados contables ha sido del 60,
finalizada el 31 de mayo de 2022 y del 48,84% en el ejerciclo precedente.

2. PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION ¥ EXPOSICION APLICADOS

Los princlpales criterlos de mediclén y exposicién utilizados en fa preparacion de los presentes estados
contables san los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos, deudas Y previsiones en pesos han sido expresados a sus valores nominales,
deduciendo, en caso de corresponder, fos componentes financieros implicitos no devengados al clerre
de cada ejerciclo.

En el caso de saldos por cobrar Y Por pagar que no tuvieran asoclada una tasa de interés o para las
cuales no se hublera contemplado una forma de compensacidn financlera, se determinaron sus valores
actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de sus valores nominales.

Con relactdn al crédito fiscal por impuesto a ja ganancia minima presunta, considerado no corriente, se
expresa a su valor nominal por asimilacion al tratamiento previsto en tas nomas de Ia Comisidn
Nacional de Valores a los saldos de actlvo o pasivo por Impuesto diferido,

b) ives v pasivos eda extraniera:

Los activos y pasives en moneda extranjera han sido medidos a log tipos de camblo aplicables vigentes
al cierre del periodo de nueve meses, y tratados de la misma manera que los nominados en pesos.

c) Inversiones:

Fondos comunes de Inversion: han sido valuados a su valor de cotizacién a la fecha de clerre de
ejercicio.

d) Bienes de cambio:

Los materiales, debido a |a gran cantldad y diversidad de elementos que componen la cuenta, han sido
medidos a su costo de reposicion al clerre del ejercicio.

RAUL DOy ALBRECHT
Por isién Figcaltzadora Presidente

Firmados a los efectos de su identificacidn
tan nuestra informe de fechs 9 de agosta de 2022
BECHER ¥ ASOCIADDS S.R.LL

C.P.C.E.C‘Aﬁ:«;f)" F* 21
1

Maria Eudenia De aHato (Socia)
Contadar Publico (U.SAL.)
CP.LECABA. - T°b93 - Fo027
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Niimero de Registro en la Inspeccion Genera! de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 PE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADOC EL 31 DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda horogénea - En pesos - Nota 1)

2. PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPDSICION APLICADOS {Continuacién)

d) Bienes de cambio: (Continuacion)

Los activos bioldgicos, en funcidn de su naturaleza y etapa de desarrollo bioldgico, han sido medidos de
la slguiente manera: i) las plantaciones jovenes, sin volumen comercial {(en su etapa Inicral de
desarrollo bioldgico), a su costo estimado de reproduccion, el gue no difiere significativamente de su
costo de implantacian criginal reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de~cripto
en la nota 1; 1) las plantaciones que se encuentran después de su etapa inicial de desarrolle bletégico,
al valor descontado {aplicando tasas de descuento libres de rlesgos a largo plazo que reflejen el valor
tlempo del dinero) del flujo nete de fondos a percibir determinado en funcion al grado de desarrollo
bliolégico de las plantaciones y al riesgo asoclado con los elementos utllizados en su medicldn
(desarrollo bloldgico futuro, factores climaticos, precios, entre otres), con el limite de su valor neto de
realizacidn estimade; y I} las plantaciones maduras, a su valor neto de realizaclén al clerre de cada
ejerciclo.

Los productos elaborados y en procese v la madera terminada y en rollo han sido medidos a su costo
de reproduccién al clerre de cada ejerciclo.

Las materias primas han side medidas a su costo de reposiclon al clerre de cada efercicio.

Los valores de los blenes de camblo asi determinados no superan su valor recuperable al cierre «le cada
ejercicio.

e) Activos mantenidos para la venta:

Los actives se claslfican como mantenidos para la venta, sl se espera que su valor en libros sea
recuperado a través de su venta y no mediante su uso continuo. Se considera que esta condwién ha
stdo cumplida cuando:

- la venta es altamente probable,

- el active o grupo de activos estd disponible para la venta Inmediata en su condicidn actua , sujeta
tnicamente a términos comunes de venta, y

- la administracién se encuentra comprometida con la venta.

Los activos clasificados como mantenidos para la venta se miden a su valor contable o su valor
razonable neto de los costos de venta, el menor.

f) Bienes de uso;
Valores de origen

Los blenes de uso han sido medidos a sus valores de costo reexpresados en maneda de clerre aplicando
el procedimiento de ajuste descripto en la nota 1, en funcidn de sus respectivas fechas de origen.

RAUL AL BRECHT
o Isién-Fiscalizadora Presidente

Firmados a los efectos de su identificacidn
can nuestra informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L
CPCECA, B.A(-\T' 1,21

Nulbo

Maria Et,lgenla De quato {Socia)
Contador Pablico: (U.SAL.)
CP.CECA.BA. ﬁ293 Fe027
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Nimero de Registro en Ig Inspeccién General de Justicia: 459.069 \Q“h:ﬂ;\\(

NOTAS A LOS ESTADGS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EIERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31, DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

2. PRINCEPALES CRITERIOS DE MEDICIGN Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacién)

f} Bienes de usa: {Continuacion)

El 31 de mayo de 2021 |a Seciedad ha contabilizado un nuevo revaldo técnico de clertos bienes de uso
mencionados en el pdrrafo precedente, practicado por peritos independientes. E! mayor valor resultante
incremento la reserva dentro del patrimonio, [a cual se desafectars en &l momento que se produzca la
baja de tales bienes en el activo {nota 9). La misma fue calculada en términos reales, es decir, neta dal

efecto inflacionaric, mediante Ja comparacién entre el valor revaliuado de clertos blenes de uso ¥y su
valor residual reexpresado.

El 31 de mayo de 2022 Ja Sociedad ha contabilizado un nuevo revalio técnico de ciertos bienes de uso
mencionados en el pérrafo brecedente, practicado por peritos independientes. Ei valor resultante
modiflco la reserva dentro del patrimonio, Ia cual se desafectarg en el momento que se produzca a
baja de tales bienes en e! activo (nota 9). La misma fue calculada en términos reales, es decir, neta dej
efecto Inflacionario, mediante la comparacién entre el valor revaluado da ciertos bienes de uso y su
valor residual reexpresado.

Depreciaciones

Las depreclaciones de los blenes de uso han sido calculadas sobre fos valores reexpresados de los
respectivos activos, aplicando el método de la linea recta. Las vidas ttifes de los bienes de uso se
asigian en base a las expectativas de utifizacion de los respectives activos son las sigulentes:

Rubro Medida Minimo Maximo
Ediflcios v construcciones Anos 3 a0
Herramientas v equipos Anos 1 25
Maquinarias e instalaciones Afios 10 32
Muebles vy {itiles Afios 10 10
Rodados Afios 5 S5

Los valores residuales de los bienes de uso asi determinados no Superan su valor recuperable al cierre
de cada eferciclo.

g) Activos intanqibles:

El soflware se encuentra medido a su costo de adquisicidn reexpresado en moneda de clerre aplicando
el procedimiente de ajuste descripte en la nota 1, en funcién de sus respectivas fechas de origen,
hablendo dedcido las correspondientes amortizaciones acumuladas,

Las amortizaciones de los activos intangibtes han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los
respectives activos, aplicando e método de la linea recta. La vida Gl de los activos Intangibles se
asigna en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos v son las sigulentes:

Rubro Medida Minimo Maximo
Softwara Afios 3 S

DGU ALBRECHT
resldente

Firmados a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 9 de agasta de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CRCECABALY" 1P 21

4

Maria Eugenid De Sabata {Socla)
Contador Pablico [U.SAL.)
C.P.CLELC.A.BA. - T‘T 93 - F°027
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADC
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO

ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021
(Cifras expresadas en moneda homogénea — En pesos - Nota 1)

2. PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (Continuacidn)

h) Cuentas del patrimonio neto:

i}

1)

El capltal social ha sido reexpresado en moneda de clerre del periodo aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en la nota 1, en funcidn de las respectivas fechas de suscripcién. La cuenta “Capltal
social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con las disposiciones legales, y la diferencla con su
importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de capltal”.

La reserva legal v la reserva facultativa se han mantenido a sus valores nominales al 1° de jinio de
2017, fecha de inicio de aplicacién del ajuste por Inflacidn contable y, a partir de ese momento, se han
reexpresado en moneda de clerre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 1,
considerando los movimientos de cada ejercicio.

£l saldo por revaluaclén de clertos bienes de uso ha sido determinado en términos reales, es deulr, neto
del efecto Inflacionario, mediante la comparacidn del valor revaluado de dlertos bienes de uso y su valor
residual reexpresado.

Los resultados no asignados al 1° de junio de 2017, fecha de iniclo de aplicaclén det ajuste por inflacién
contable, se han determinado por diferencia patrimonlal, vy a partir de ese momento, se han
reexpresado en moneda de clerre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en la nota 1,
considerando los movimlentos de cada ejercicio.

Luentas de regultados:

Las partidas de resultados se han reexpresado a moneda de clerre apllcando el procedimlento de ajuste
descripto en la nota 1, excepto:

s los cargos por activos consumidos {depreclaciones de bienes de uso y amortizaciones de activos
intangibles) que se determinaron en funcién de los valores reexpresados en moneda de clene de los
respectivos activos;

» los resuftados financleros y por tenencia, que han sldo expuestos en términos reales.

Impuesto a lags gananclas:

Para el calcuio del Impuesto a las Gananclas se ha seguido la metodologia prevista en el puntc 5.19.6,
de la Resoluclon Técnica N© 17 de la F.A.C.P.C.E.. La misma establece que serdn imputados cun cargo
al rubro impuesto a las ganancias del Estado de Resultados ef impuesto determinado segun bases
Impositivas v las diferencias temporarias existentes, por la aplicacién del método del impuesto diferido,
entre {as mediclones contables e impositivas de los activos vy pasivos.

Para el cdlcule de) impuesto diferido al clerre del ejercicio, la Sociedad utllizé el método del pasivo, que
establece la determinaclén de activos y pasivos diferidos netos, basados en las diferencias temporarias,
y el reconocimlento de actve diferido por quebrantos impositivos no utilizados, susceptibles de
deduccién de ganancias Impositivas futuras,

2

NI OCAMPO Doy
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASOH
C.P.C.E. C AL - ]l F*21

! ,flb'

Contadar Publico/ (L1.SAL.)

Maria Edgenla De Sabato {Socia)
C.P.CE.CABA. - 1’1293 FeQ27
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Numero de Registro en 1a Inspeccion General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLESCORRESPONDIENTESAL EJERCICIO ECONOMICO FIRALIZADO EL
31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DELEJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADOEL 31 DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda homogénea — En pesos — Nota 1)

2. PRINCIPALES CRITERIOS DE MEDICION Y EXPUSICION APLICADOS {Continuacién}
i) Impuesto a tas ganancias: (Continuacion)

Con fecha 29 de diclembre de 2017 ef Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado v publicade la Ley
27.430 que introeduce modificaciones en el Impueste a las Ganancias. Entre las mds relevantes se
destaca la reduccion de la tasa de! Impuesto para socledades de capital v establecimientos
permanentes al 30% para los ejerciclos fiscales que se iniclen a partir de! 1 de enero de 2018 y al 25%
para los ejercicios fiscales que se iniclen a partir del 2020. Se dispone, asimismo, que los dividendos
distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a partir de los
ejerciclos indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicd en el Boletin Oficial la Ley 27,541 “Solidaridad Social y
Reactivacién Productiva en el marco de la Emergencia Pliblica” que dispuso, entre ofras cuestiones, que

la reduccion de la tasa al 25% dispuesto por la Ley 27.430 se suspende hasta los ejerdcios iniclados a
partir del 1° de enero de 2021.

No cbstante, con fecha 2 de junlo de 202i, mediante la ley 27.630, se introdujeron nuevas
modificaclones en el Impuestc a las Gananclas. Uno de los princlpales camblos realizados en el
impueste a las ganancias es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacién al nivel de ganancia neta iImponible acumulada, las cuales se establecen en 25%, 30% vy 35%
de acuerdo a los montos de dichas gananclas y sobre los excedentes fijados en [a Ley.

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados financteros se dié en la medicion de
actives y pasivos fiscales diferidos (incluyendo los quebrantos acurnulades), dado que éstos deben
reconocerse aplicando la tasa Impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferenclas entre
tos valores contables vy [os fiscales v los quebrantos serdn revertidos o utllizados.

k) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables:

La preparacion de los estados contables en conformidad con las normas contables profesionales
argentinas requlere que el Directorio y la Gerencla de la Socledad efectien estimaciones que afectan la
determinacion de los Importes de los activos y pasivos, en la exposicion de contingencias a la fecha de
presentacién de los presentes estados contables y en los ingresos v egresos registradeos en cade
ejerciclo.

Las rescluciones finales y los importes reales pueden diferir de fas estimaciones efectuadas para la
preparacion de los presentes estados contables,

RAU RAI 10 QCAMPO DO S'ALBR CHT
Por Comisldn Fiscalizadora Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASCH DOS S.R.L
C.P.GEC. ﬁ.A 1 Fr21

Maria E{fgenia De Sa‘:ato {Socla)
Contador Pablico] (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T¥203 - Fe027
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Numero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO

ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021
(Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

2. PRINCIPALES CRITERICS DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS {Continuacion)
1) Reclasificaciones:
En oportunidad de fa emisién de los presentes estados contables, la Direccién y la Gerencla de la
Sociedad introdujeron algunes cambios en la exposicion de distintas partidas. Las cifras que surgen de

los estados contables al 31 de mayo de 2021, que se presentan con fines comparativos, fueron
modificadas para Incorporar el efecto de los camblos referidos.

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES

a) Caja y bancos

El detalle de caja y bancos al clerre de cada ejercicio s el siguiente:

31/5/2022 31/5/2021
Caja 913.191 38.474
Bancos
En moneda local 246.423.578 269.684.784
En moneda extranjera (Anexo G) 11.099 14.048
Subtotal 247.347.868 269.737.306

b) Inversiones temporarias

El detalle de Inversiones temporarias al clerre de cada efercicio es el sigulente:

31/5/2022 31/5/2021

Fondos comunes de inversidn 162.171.716 -

Firmados a los efectos de su identificacian
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER YASOQADGS SR.L
CPLCE. C. 1T 1F°21

Maria Eugenia De Sﬁham {Socia)
Contador Pablicol (U.SAL.)
CP.CECABA, - 17293 - F2027
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EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EIERCICIO

ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYC DE 2021
{Clfras expresadas en moneda hormogénea - En pesas - Nota 1)

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES {Continuacion)

¢) Créditos por ventas

El detalle de los créditos por ventas al clerre de cada ejercicio es el sigulente:

31/5/2022 31/5/2021
Caorrlentes
Comunes
En snoneda local 216.039,938 177.809,887
En moneda extranfera (Anexeo G} 84.767.926 67.267.338
Valores a depositar 172.115.499 87.933.296

Subtotal
Prevision para deutlores Incobrables (Anexo E)

472.923.363

333.010.521

En moneda local {565.906) (211.821)
En moneda extranjera (Anexo G) 18.950.963 (2.515.285)
Subtotal (19.516.869) {2.727.1056)

Total

453.406.494

330.283.415

d) Otros créditos

El detalle de los otros créditos al clerve de cada ejercicio es el siguiente:

Carrientes 31/5/2022

Sociedad art. 33 Ley No 19.550 (Anexo J)
En moneda local
Sequros pafados por adelantaco
En moneda local
En moneda extranjera (Anexo G)
Otros créditos fiscales
Saldo a favor de impuesto sobre los ingresos brutos
Gastos pagados por adelantado
Adelantos al personal
Anticlpos a Proveedores
Saldo a favor de Impuesto al valor agregadoe

Subtotal

Firmados a los efectos de su identificacion

31/5/2021
- 120.3503.250
473.264 -
13.102.056 12.696.891
1.886.702 11.180.362
6.262,191 10.461.791
- 9.573.520
1.919.842 2.405.856
= 1.034.462
- 80.488
23.644.055 167.938.620
Do ALBRECHT
Presidente

con nuestra informe de fecha 9 de agosto de 2022

BECHER Y ASOLIADOS S.R.L.

C.PCEC.S TP'IF.Zl

Maria Eugenla De S%bato {Socla)
Corftador PUIJIIC? {U.34L.)
C.P.CE.C.A.B.A. = 7°293 ~ F°027
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)
d) Otros créditos (Continuacién)

El detalle de los otros créditos al clerre de cada ejercicie es el siguiente:

No corrientes 31/5/2022 31/5/2021
Depdsitos en garantia (Escrow)
En moneda extranjera {Anaxo G) 60.000.000 -
Qtras partes relacionadas
En moneda extranjera {Anexos G y 3} {*) 490.235.881 594.710.233
Créditos fiscales - Impuesto a la ganancia minima presunta _ 1.961.133
Saldo a favor de impuesto sobre los ingresos brutos 1.148.587 -
Subtotal 551.384.468 595.971.366
Total 575.028.523 763.909.986

(¥} Debido a la devaluacion que sufrid el peso argentine respecto del délar estadounidense y al efecto de
la inflacién en el corrlente ejercicio, se observa una disminucidn significativa de los saldos
mantenidos con las sociedades relaclonadas Fanapel Investment Corp. y Tapebicud LLC por mutuos
otorgados. Los Directorios de las sociedades se encuentran evaluando diferentes alternativas para la
cancelacién de dichos saldos.

e) Bienes de cambio
El detalle de los bienes de cambio al clerre de cada ejercicio es el sigulente:

Corrientes 31/5/2022 31/5/2021
Materlales 157.070.498 129.298.151
Activos blologicos terminados:

Bosques - Plantaciones maduras 06.034.848 24.409.891
Productos elaborados 36.590.028 45.110.754
Madera terminada 76.777.480 32.701.489
Anticipos a Proveedores

En moneda local 35.827.316 20,269,227

En moneda extranjera (Anexo G) 57.724.121 -
Maderas en rollos 18.066.122 14.583.103
Materias primas = 1.879

Subtotal 479.090.413 266.374.494
Previstén para desvalorizacion de bienes de cambio (Anexo E) (262.882) (427.399)

Total 478.827.531 265.952.005
/.‘\
!
RAUL Do (ZTEB‘RECHT
Por

Presidente

Firmados a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASO 05 S.R.L
C.P.C.E.C. Iﬁ?\' 1F"21

A ? ]

st -
Maria Egigenia De Sabato (Socia)
Contaclar Pﬂbllc_lq {U.5AL.)
CPCE.CABA. - J.°293 - Fep27
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL ui= -
Namero de Registro en Ia Inspeccidon General de Justicia: 459.069 U3, canvemssner’ i ¥,
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTESAL EJERCICIO ECDNOMICO FINALI\‘EA(I;&-‘
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

{Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos — Nota 1)

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTEDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacisn)

e) Biengs de cambio
El detalle de los blenes de cambilo al cierre de cada ejerclcio es el sigulente;

4] ania.

31/5/2022 31/5/202%

Activos biologicos en desarrollo:
Bosquas - Plantaclones en desarrollo (luego de su etapa
iniclal de desarrollo)
Bosques - Plantaciones jévenes (en etapa inidal de

desarrollo) - 4.227.151
Total = 4.227.151
f ourdas comergiales
El detalle de las deudas comerciales al clerre de cada ejercicio es el siguiente:
31/5/2022 31/5/20231
Comunas
En moneda local 377.231.539 202.599.112
En moneda extranjera (Anexo G) - 19.946.644
Otras partes relacionadas
En moneda local {Anexo 1} 334.144 361.601.457
Documentadas 50.635.331 77.649.712
Total 428.201.014 661.796.925
g) Préstamos
El detalle de los préstamos al cierre de cada ejercicie es el sigulente:
Corrientes 31/5/2022 31/5/2021
Bancarlos comunes - 4.258.352

Do S ALBRECHT
Presidente

Firmados a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER YASO&IADGS SR.L
CPCECABATF LF 21

Maria genia De Shbato {Socla)

Coftador Pdblice (U.SAL)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T°293 - F°027

-]
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 21 DE MAYO DE 2021

{Clfras expresadas en mioneda homogénea - En pesos ~ Nota 1}

3. COMPOSICION DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES (Continuacién)

h) Remuneraciones v carqas sociales

El detalle de remuneraciones y cargas sociales al clerre de cada ejercicio es el siguiente:

b}

31/5/2022 31/5/2021
Sueldos a pagar 53.718.753 40.814.449
Cargas sociales a pagar 65.677.394 30.803.3%91
Provisiones 73.001.072 78.402.375
Total ____ 192,357.219 159.020.215
Deudas fiscales
Ef detalle de las deudas fiscales al cierre de cada efercicio es el sigufente:
31/5/2022 31/5/2021
Corrientes
Retenciones y percepclones a deposltar 7.115.423 10.199.213
Impuesto al valor agregado a pagar 108.818.653 12.116.157
Tasas a pagar 340.091 123.965
Impuesto a las gananclas a pagar (*) 501.337.948 162.635.563
Total 617.612.115 185.074.898
(*) neto de créditos imp.a las ganancias por 3 105.591,066 Yy $26.471.899 respectivamente.
Impueste diferida {Nota 4.a) 558.851.834 645.703.603
Total
nticinos de clientes
El detalle de los anticipos de clientes al cierre de cada ejercicio es el slgulente:
31/5/2022 31/5/2021
En moneda locat 32.045.494 39.319.841
En moneda extranjera (Anexo G) 2.598.092 10.898.740
Total 34.643.586 50.218.581
/"‘\‘

Firmados a los efectos de su identificacién
con nuestra informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E.CAB, (. -11 "1F"
E.C.A.B.A 11 F*21

f ;o
;" Am{ﬁ’i«“

Maria Ei;genfg De'sabato (Socia}
Contador Pablico/(U.SAL.)
C.P.CECAB.A. - TJ 293 - F°027

DOUGLAS ALBRECHT
Por Cormisiém Fiscalizadora Presldente
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL \.\C. g <<
Nimero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 459.069 et

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLESCORRESPONDIENTESAL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL
31 PE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DELEJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADQEL 31 DE MAYO DE 2021

{Cliras expresadas en moneda homogénea — En pesos - Nota 1)

3. COMPOSICIGN DE LAS PRINCIPALES PARTIDAS DE LOS ESTADOS CONTABLES {Continuacidn)

k) Otras deudas
E! detalle de otras deudas al clerre de cada ejercicio es el siguiente:

Corrientas 31/5/2022 31/5/2021
Socledad art. 33 Ley N © 19.550

En moneda extranjera (Anexos G y 1) - 183.661.0G6
QOtras partes relaclonadas (Anexo 1) - 40.131.992

- 223.793.058

) Qiros ingresos v egresos, netog

El detalle de los otros Ingresos y egresos en cada efercicio es el sigulente:

31/5/2022 31/5/2021

Relntegro por seguros - 25.747.709
Ingresos por garantias otorgadas (Nota 8 - Anexo I) - 20.380.763
Diversos, netos 8.029.469 4.825.344
Aumento de prevision para desvalorizacion de bienes de
cambio - 3.399.455
Recupero de provisidn para deudores incobrables - 1.226.835
Embargos judiciales, costas y honorarlos (12.594.188) (14.728)
Donaciones {372.342) (378.758)
Resultado ventas blenes e uso (2.078.890) -
Resultado por vuelo forestal mantenido para la venta al valor _
razonable (Nota 14) fros.iulasg)
Resultado por campos mantenidos para la venta al valor
razonable {Nota 14} {44.071.992) (407.847,374)
Valor actual impuesto schre los ingresos brutos {3.455.976,00) -

Tatal - Pérdida (54.543.919) (517.242.047)

4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS

La Ley 27.630 (B.0. 16/06/2021) introdujo madificaciones en el Impuesto a las Gananclas. Entre las mas
relevantes se destaca la modificacién de la tasa del Impuesto a aplicar para socledades de capital vy

establecimlentos permanentes segiin la escala detallada a continuaclon:

Ganancia neta {imponible acumulada Pagardni'S s el % Sobre el
Macde § AS excedente de §
= 5.000,000 - 25% -
5.000.000 50.000.000 1.250.000 0% 5.000.000,00
50.000.000 | En adelante 14.750,000 35% 5D.OOD.§QD,OD
RAUL E DoU g\:imfsm
Par Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
can nuestro Informe de fecha 9 de agosta de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECARA: 1F 21

&

Maria E gen@{am (Socia)

Contador Publice! (U.SAL.)
C.P.C.ECABA. ‘rf’zga - F°027
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FORESTADCRA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Namero de Registro en 1a Inspeccion General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADOD
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda homogénea — En pesos - Nota 1)

4. IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Continuacion)

Los montos previstos en la escala anterior se ajustardn anualmente, a partlr del 1 de enerc el 2022,
considerando la variacin anual del IPC que suministre el INDEC correspondlente al mes de octubre del afio
anterior al del ajuste, respecto del mismo mes del afio anterfor. Los montes determinados por aplicacién
del mecanismo descripto resultaran de aplicacién para los ejercicios fiscales que se inicien con posterioridad
a cada actualizacion.

Como consecuencla de la modificacidn Introducida, la Sociedad ha medido sus activos por fmpuesto diferido
al 31 de mayo de 2022, empleando las tasas antes descriptas segiin el ejercicio en que estima se revertiran
las diferencias temporarias reconocidas.

La composicidn del active por Iimpuesto diferido por los ejerciclos finalizados al 31 de mayo de »022 y de
2021 se expone a continuaclén:

31/5/2022 21/5/202]
Prevlsién Julclos 3.062.021 382.7'0
Plantaciones (13.323.067) 17.576.812
Previston Incobrables 6.800.092 651.1)6
Blenes de Camblo 34.934,796 1.624.327
Fondo Comun de Inversiones (15.793.910) -
Bienes de Uso 75.043.277 £65.513.619
Revaluaciones (608.645.412} {671.387.740)
Subtotat (517.922,203) (585.639,146)
Ajuste por Inflacién Impositivo {40.9208.631) {60.064.4 57)
Total {558.851.834) (645.703.603)

La evolucién del ejercicio de las partidas que componen los activos y pasivos surgidos de la aplicacion del
impuesto diferido se expone a continuacién:

Saldo Efecto Chio. Diferencs Revalio Provisidn RECP:M Saldo
. Imcial de Taso Prav.va DD1) Contsble hici Final
Plemu'._lﬂ Juicios 362720 23771 - - 2.730.052 (144.532} 3.062.021
Phntamm 12.576.842 4,206.538 - - (28.568.645} 6.637.802) (13.323.067)
Pravisién Incobrobles 651.136 152.536 - z 6,235.318 (245.898) 6.800.0692
Bienes de Cambio 1.624.327 {1.450.350 {4.694.94433} & 40,069.151 (512.420) 34931794
ando Comun de Inversionas - - - . (15.793.910} - (15.793.510)
Bienes de Uso 65,513.609 6.290.312 {1.493.067) o A2.2086.644 (:7.554.219) 75.043,279
Revaluagones {671.387.780 - — - {190.803.693) = 2..3.546.061 [668.645.413}
Subtaotal - {585.639.146 9.332.807 (6.188.011) (190.803.633) 46,958,650 200,350,190 [517.922.203)
Ajuste por Tnflacién Imposdivo {60.064.457 [11.561.714) - — £.013,514 ~3.682.026 [40.939.631)
Total (645.703.605) (2.161.207) (6.185.041) {190,803.693) 54.972.164 231.033.216 {558,851.834)

La concillacién entre e Impuesto imputado a resultados v el que resulta de aplicar al resultado d-l gjercicio
la tasa Impositiva vigente es [a sigufente:

RAUL DO S ALBRECHT
Por 1sién Fiscalizadora Prasidente

firmados a los efectos de su identificacion
can nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER ¥ ASOLIADOS S.R.L
CPCECARANIIF 21
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

{Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

31/5/2022 31/5/2021
Ganancla del ejercicic antes del Impuesto a las
ganancias 954.087.554 47.166,230
Tasa Impositiva vigente 35% 30%
Subtotal - Cargo - Beneficlo (332.424.426) (14.149,869)
Diferencias permanentes (a la tasa impasitiva vigente): (192.253.747) (115.605.965)
Suhtotal — Cargo (524.678.173) (129.755.834)
Ajuste por Inflacién impositivo 8.013.514 {52.552.800)
Efecto cambio de tasa (2.161.907) -
Diferencia entre provision y DDJ] {9.461,541) -
Cargo por impuesto a las ganancias (528.288.107) {182,308,634)
Tasa efectiva 55% 387%

E! cargo por impuesto a las ganancias del ejerciclo incluldo en el Estado de Resultados Incluye tanto la
provision contable determinada sobre bases fiscales ajustadas por Inflacidn (impuesto cordente), como las
variaciones de los saldos de las cuentas relacionadas con el Impuesto diferlde {impuesto diferide), siendo su
composicidn la siguiente:

31/5/2022 31/5/2021
Impueste corriente (571.636,823) {189.107.462)
Impuesto diferldo 46.958.650 6.798.828
Efecto cambio de tasa (2.161.907) -
Ajuste por Inflacidn impositivo 8.013.514
Diferencla entre provisién y DDJJ - {9.461.541) -
Cargo por impuesto a las ganancias {528.288,107) {182.308.634)

5. CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de mayo de 2022 y 2021 ascendia a 63.654.770 {en moneda nominal), el cual se
encontraba totalmente suscripto, integrado e inscripto ante la 1G3.

Con facha 26 de febrero de 2021, TC Rey S.A. ha aceptado plena e irrevocablemente ceder y transferir a
Celulosa Argentina S.A. el total de 1.440.547 acclones ordInarias noeminativas no endosables con derecho 2
un vaoto por accldn, que representan el 2,263% def capltal de Forestadora Tapebicud S.A.U. producto de
este acto el porcentaje de participacion directa en el capital de Celulosa Argentina S.A. paso a ser del
100%.

D&MCHT

Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestra informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASCCIADOS S.R.L
CPCECARATLIF 21
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO

ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021
{Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

6. PARTES RELACIONADAS
Forestadora Tapehicua Socledad Andnima Unipersonal es una sociedad controlada por Celulosa Argentina
Socledad Andnima (domiciliada en Avda, Pomilio s/n, Capitdn Bermidez, Pcla. de Santa Fe), cuyo
porcentaje de participacion directa en el capital ¥ en los votos al 31 de mayo de 2022 y 2021 ascendia al
100%.

Las operaclones realizadas v los saldos con [a socledad controlante vy otras partes relacionadas se exponen
en los Anexos I v 1, respectivamente,

7. APERTURA DECREDITOS Y DEUDAS
a) Segin el plazo:

Al 31 de mavo de 2022:

Créditos Deudas
Vencido 153.656.821 249.675.858
A vencer:
Hasta 3 meses 261.745.110 1.020.442.518
Entre 4 y 6 meses 2.907.359 1.186.610
Entre 7 ¥ 9 mases 1.867.432 734.992
Entre 10 v 12 meses 5.695.318 797.289
Mas de 12 meses 551.384.468 558.851.834
977.356.548 1.831.689,101
Sin plazo establecido 51.078.469 16.667
Total 1.028.435.017 1,831.705.768
Al 31 de mayo de 2021:
Créditos Deudas
Vencido 227.839.795 72.800.549
A vencer:
Hasta 3 meses 214.766.357 1.158.407.534
Entre 4 y G meses 5.8290.418 10.888.949
Entre 7 y 2 meses 3.161.268 1.283.193
Eatre 10 y 12 meses 9.151.233 649,811
Mas de 12 meses 5985.971.366 645.703.603
1.056.719.437 1.889.733.63%
Sin plazg establerido 37.473.964 40.131.993
Total 1.094.193.401 1.929.865.632
v \
il ‘
RAUL DO HT
Po Isidn-Fiscallzadora residente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro infarme de fecha 9 de agosto de 2022

BECHER Y ASD 0S S.R.L
C.P.C.E.C.JD i -"l F*21
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NOTAS A LOS ESTADGS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONGMICO FINALIZADO
EL 31 ‘DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECCNOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda homogénea — En pesos — Nota 1)

7. APERTURA DECREDITOS Y DEUDAS (Continuacion)

8.

b} Segin devenguen o no intereses:

Al 31 de mayo de 2022:

Créditos Deudas
Devengan intereses 490.235.881 - -
No devengan Intereses 538.199.136 1.831.705.768
Total 1.028.435.017 1.831.705.768
Al 31 de mayo de 2021:

Créditos Deudas
Devengan intereses 715.213.483 4.838.037
Mo devengan intereses 378.979.918 1.925.027.595
Totzl 1.094.193.401 1,929,865.632

GARANTIAS OTORGADAS Y ACTIVOS GRAVADOS

El 17 de diciembre de 2018 Celulosa Argentina S.A. acordd una linea de crédito para prefinanciacidn de
exportaciones de bienes en moneda extranjera con el Banco Naclon Argentina por ddlares estadounidenses
once millones (U$S 11.000.000) sin superar la suma de peses argentinas cuatroclentos cuarenta millones
{$ 440.000.000), v por el término de 60 meses. Este acuerdo también fue suscripto por las socledades
controladas Forestadora Tapebicud S.A.U., TC Rey S.A., Rudaco S.A. e Iviraretd S.A., quienes asurnleron
las obligaciones derivadas de los mencionados contratos en forma solidaria y directa. En garantia del
mencionado préstamo, Celulosa Argentina S.A. constituyd una hipoteca, en primer grado de privilegio, a
favor del Banco Naclon Argentina, por la suma de miles de pesos 240.000, sobre la planta industrial
ublcada en la localidad de Zdarate, Provincia de Buenos Alres.

Por otro lado, el Banco Nactén Argentina medlante resolucién de su Directorio N°509 de fecha 21 de abril
de 2020 y su medificatoria N°1286 de fecha 10 de septlembre de 2020, aprobd la reprogramacién de la
linea crédito por el plazo de 36 meses, a pagar en sels cuotas semestrales consecutlvas, luego de un pago
intctal el 26 de febrero de 2021,

Esta reprogramacion se garantizé medianta la formalizacidon de Garantia Hipotecarfa por la suma de U$S
10.400.000.- {Ddlares estadounidenses dlez millones cuatrocientos mil), conforme ¢! siguiente detalle: 1)
uha ampliacién {en sequndo grado) de la hipoteca ya existente sobre planta industrial proptedad de Zdrate
(Buenos Alres) y 2) hipoteca en Primer Grado sohre complejo industrial maderero propledad de Forestadora
Tapebicua 5.A.U,, ubicada en e! acceso “"Norte” a la ciudad de Gobernador Virasoro, sobre |a Ruta Nacional
N® 14, Km 748, en el Departamento de Santo Tome {Corrientes).

Asimisma, de acuerdo cen lo establecido en dicha resolucién, tento Celulosa Argentina S.A. como su
sociedad controlada mencionada precedentemente se comprometieron a no distribuir dividendos a los
accionistas hasta que no se haya cancelado la totalidad de Ia deuda con el Banco.

Al 31 de mayo de 2022 la compaiiia no posee saldos con su controlada Celulosa Argentinta 5.A.

ECHT
B

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro inferme de fecha 9 de agosta de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

Maria Eygenia De Sapato (Socla)
Contador Pablico/(U.SAL.)
CP.CECABA. - T{293 - Fo027
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANOGNIMA UNIPERSONAL
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NCTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTESAL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DELEJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADOEL 31 DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda homogénea ~ En peses - Nota 1)

8. GARANTIAS OTORGADAS (Continuacién)

9.

El i3 de junio de 2018, Celulesa Argentina Socledad Andnima suscribié con Puente Hnos ' S.A. un
préstamo, por hasta un monto méaximo de ddlares estadounidenses 10.000.000 que se ufilizd para la
refinanciacion de ciertos pasivos de la Seciedad cuyos vencimientos operaron en los meses de junio y julio
de 2018.

El mencionado préstamo tenia una duracién Inicial de tres meses desde su otorgamiento y fue prorrogado,
a solicitud de Celulosa Argentina Sociedad Andnima, pudiendo hacerlo hasta un plaze maxime de v afo. Ef
préstamo devengaba intereses a tasa fija inicial del 99 nominal anual, y de 12% nominal anual desde su
prérroga, pagaderos trimestralmente. Las restantes condiciones del préstamo son las gensralmente
establecidas en este tipo de transacciones, Incluyendo la restriccién al pago de dividendos durante la
vigencia del mismo.

El 13 de junio de 2019, la Socledad y Puente Hnos. S.A. celebraron una enmmienda al contiato, jror la cual
acordaron que el capltal adeudado serd pagado en dieciséis cuotas mensuales y consecutivas, a partir del
15 de julio de 2019.

Aslmismo, se informa que el préstamo ha sido garantizado mediante la constitucién de un derecho real de
hipoteca sobre clertos inmuebles de propiedad de las subsidlarias de la Socledad, Forestadora Tapeblcua
S.A.U. y Rudaco S.A., qulenes serdn compensadas en condiclones de mercado por e} otorgamlento de tales
garantias,

Durante e! presente ejercicio se realizaron pagos de capital e Intereses cancelandose con fecha 15 de junio
de 2021 la totalidad de [a deuda con Puente Hnos.

Con fecha 30 de marzo de 2022, se recibié como parte de [a venta de los campos y vuelos forestales (Nota
14) la suma de U$S 500.000 los cuales fueron depositados en una cuenta de disponibilidad restringlda en el
Citlbank (escrow account) cuyo destino es [a cancelacién de deuda financlera tomada po Celulosa
Argentina S.A.

REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USOQ

Mediante Acta de Directorio de fecha 4 de agosto de 2017, e] Directorio resolvié medir clertos bienes de uso
a sus valores revaltiados utllizando [os criterios establecidos por la Resolucidén Técnica N° 31 emitida por la
FACPCE y la Resolucldn General N° 9/16 de fa IG).

Los importes revaluados de estos bienes de uso, se determinaron sobre la base del trabajo realizido por un
especcllal:!sta en valuaciones que retine condiciones de idoneldad y de independencia respecto de la
Socledad.

Al 31 de mayo de 2018, la diferencla resultante entre dicha valuacién v los valores residuales expresados
en moneda homogsnea ascendia a 839.412.884. El mencionado incremento, neto del correspondiente
pasivo diferido por 209.853.417, ha sido registrado en el rubro “Saldo por revaluacion” en el estado de
evolucidn del patrimonio neto por un total de 629.559.466.

RANIT1 O OCAMPO Dok
mi

ALBRECHT
{6n Fiscalizadora Presidente

(1]

firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2002
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJFERCICIO ECONOMICO EINALIZADO
EL 31 PE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 21 DE MAYO DE 2021

{Ciiras expresadas en moneda homogénea - En pesos ~ Nota 1)

9. REVALUACIGN DE CIERTOS BIENES DE USO {Continuacién)

Con fecha 18 de diciembre de 2018, la IG] dic por cumplimentado el tramlte relaclonado con la revaluaclion
técnica correspondiente al ejercicic 2018 mencionado.

Al 31 de mayo de 2019, la diferencia resultante entre dicha valuacidn y los valores residuales expresados
en moneda homogénea ascendia a 460.060.913. El mencionado incremento, neto del comespondiente
pasivo diferido por 115.015.228, ha sido registrado en e! rubre “Saldo por revaluacion” en el estado de
evolucion del patrimonio neto por un total de 345.045.685.

Con fecha 18 de diclembre de 2019 la IG) die por cumplimentado el tramite relacionado con la revaluacién
técnica coirespondiente al ejercicio 2019 mencionado.

Al 31 de mayo de 2020, la diferencla resultante entre fa valuacién realizada a tal fecha y los valores
residuales expresados en moneda homogénea desciende a (399.741.721), La mencionada disminucion,
neta del correspondiente pasivo diferido por (99.935.630), ha sido registrado en el rubre “Saldo por
revaluacidn® en el estado de evolucidn del patriimonio neto por un total de {299.806.091).

A la fecha de emisldn de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la Inscripclon de la
revaluacion técnica correspondiente al ejercicio 2020 ante la IG).

Al 31 de mayo de 2021, la diferencia resultante entre la valuacldn realizada a tal fecha y los valores
reslduales expresados en moneda homogénea asclende a 341.795.119. El mendonado incremento neto del
correspondiente pasivo diferido por 85.448.755, ha sido registrado en el rubro “Saldo por revaluacién” en el
estado de evolucidn del patrimonic neto por un total de 256.346.364.

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la Inscripclon de la
revaluacién técnica correspondiente al ejercicio 2021 ante la 1G).

Al 31 de mayo de 2022, la diferencia resultante entre la valuacion realizada a tal fecha y los valores
residuales expresados en moneda homogénea desciende a (390,236.342). La menclonada disminucidn,
neta del correspondiente pasive diferido por (190.803.693), ha sido registrade en €l rubro “Saldo por
revaluaclén” en el estado de evolucidn del patrimonlo neto por un total de (195.432.649).

A la fecha de emisidn de los presentes estados contables, se encuentra pendlente la Inscripcion de fa
revaluacton técnica correspondiente al ejercicio 2022 ante la IG1.

10. MODIFICACIONES A RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES

Durante el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022, la Sociedad ha dado efecto contable a la slgulente
modificacidén a los saldos Iniclales del ejercicio por un Importe neto de $28.244.416 que reduce el
patrimonio neto al 31 de mayo de 2021. Dicho ajuste se presenta reexpresado y afecta los saldos iniciales
de los rubros bienes de camblo y deudas fiscales ~ impuesto diferido. La Socledad ha revisado el calculo
del costo de venta de los vuelos forestales que habian sido valuados a valor neto de realizacidn al cierre
del ajercicio anterior, desvalorizando los activos bioldgicos en $115.354.511. Asimismo, ha revisado el
cdlculo del Impuesto diferido del ejerciclo determinando un ajuste de ($87.110.095) que modifican los
saldos iniciales del ejercicio.

DC HT
Presidente

RAULE
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Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosta de 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

{Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

11.

12,

is.

CONDONACION DE DEUDA

Con fecha 26 de octubre de 2021 la Secledad decidid condonar el 100% del créditc que mantenia con
Celulosa Argentina S.A. por la suma de U$S 6.197.362 (ddlares estadounidenses) de los cuales U$S
6.104,539, comresponde a capltal v U$S 92.823 corresponden a intereses, monto que convertido a pesos
segin el tpo de cambio del Banco Nacldn del 25 de octubre de 2021 totaliza $848.733.535. Originados en
el contrato de mutuo celebrado medlante la carta oferta enviada con fecha 6 de jullo de 2021 y aceptada
por la Socledad.

CONSTITUCION DE UNA NUEVA SOCIEDAD

Forestadora Tapebicua Soctedad Andnima Unipersonal constituyo la socledad Generacion Virasoro 5.A.U. en
marzo 2018 con la finalldad de desarrollar negoclos relacionados con la generacion y comercializaclon de
enargia eléctrica a partir de fuentes renovables. A la fecha de emision de los precentes estados contables,
dichas sociedad controlada no presenta movimientos ni saldos susceptibles de ser conslderados en la
determinacion de su valor patrimonial proporcional.

CONCILIACION CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Por aplicacién de las normas de la Comisidn Nacional de Valores {CNV) y de la RT N° 26, modificada por la
RT N° 29 y 38 de la FACPCE, la socledad controlante aplica, en la preparacién de sus estados financieros,
las NIIF emitidas par el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

El 24 de octubre de 2011, la CNV dictd la Resolucién General N© 592, en virtud de la cual low estados
financieros de las socledades utilizados por las emisoras para aplicar ¢l método de la participacion (del
valor patrimonial proporclonal) o la consolidacidn, segtin corresponda, pueden prepararse de acueirdo con la
RT N° 26 o sigulendo las normas utillzadas para fines societarios o regulatorios. En el caso d= que los
estados financleros no se preparen de acuerdo con la RT N° 26, debe contarse con una concilacion del
patrimenio neto, el resultado del gjercicio (utilizado por fa sociedad controlante) y el efectivo vy sus
equivalentes segiin Jos estados contables presentados y los que habrfan surgido de [a aplicacion de las
NIIF.

En virtud de ello, se presenta a continuacién la concillacién entre el patrimonlo neto determinado de
acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables (las que
se encuentran descriptas en la nota 1 a estos estados contables) y el patrimonio que s hubiese
determinado de haberse aplicado las NIIF al clerre del presente efercicio:

RAUL
Por isién Fiscalizadora Presidente

firmados a los efectas de su identificacion
con nuestra informe de fecha 9 de agosto de 2022
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADOD

EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

{Cifras expresadas en moneda homogénea ~ En pesos - Nota 1)

13. CONCILIACION CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA {NIIF)
(Continuacion)

Patrimonio neto segilin normas contables profesionales 1.868.828.832
argentinas
Partidas conciltatorias:
i.  Bienes de cambio (4.982.628)
2. Impuesto diferido 1.743.920
Patrimonio segin NIIF 1..865.590.125

Asimismo, se Incluye a continuacion la conclliacién enbie el resultado neto del ejercicio finalizado el 31 de
mayo de 2022 determinado de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los
presentes estados contables y el resultade integral total del mismo ejercicio (utllizado por la sociedad
controlante} que se hubiese determinadc de haberse aplicado las NIIF:

Resuvltade neto del ejercicio segilin normas contables 425,799,447
profesionales argentinas - Ganancia
Partldas conciliatorias:

1. Bienes de cambio 3.437.243
2. Impuesto diferido {1.203.035)
Resultado neto y resultado integral total del ejercicio segiin 428.033.655

NIIF-Ganancia

1. Excepciones obligatorias a la_aplicaridn retroactiva_de clertas NIIF — Estimaciones

Los julcios, estimaclones y supuestos contables significativos realizados por el Directorio de Ia Sociedad
pala determinar los importes segin las NIIF al 31 de mayo de 2013 {fecha transicion a las NIIF por
parte de la sociedad controlante} y al 31 de mayo de 2022 y 2021, fueron consistentes con los
realizados en la misma fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, tal
como se describe en [a nota 1, vy reflejan fas condiciones existentes a las respectivas fechas.

2. Explicacion de las partidas conciliatorias

a) Bienes de camblo

Tal como se Indica en la nota 2.d)} a los presentes estados contables, los bienes de carbilo que ho
son considerados activos bloldgicos se encuentran medidos a su costo de reposicion o
reproduccion, segln corresponda, al cierre del ejercicio con el limite de su respectivo valor
recuperable. De acuerdo con las NIIF, dichos bienes deben ser valuados a su costo original
reexpresado en moneda de clerre con el limite de su valor recuperable.

\

RAUL DOUGHAS ALBRECHT
Par stdn Fscalizadora Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosta de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABAT 1F 21
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Némero de Registro en la Inspeccion General de Justicia: 459.069

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 _DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EJERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 21 DE MAYO DE 2021

(Clfras expresadas en moneda homogénea — En pesos — Nota 1)

13, CONCILIACION CON NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIGN FINANCIERA ({NIIF)
(Continuacion)

b) Impuesto diferido

Se han contemplado los efectos de los ajustes incluidos en los acapites anteriores en 4 impuesto
diferido, considerando [a tasa Impositiva vigente.

No se Incluye la conclliaclon entre el efectivo y sus equivalentes al inicio v al final del ejercicio v los totales
de cada una de las causas de su variacién durante dicho ejercicio, determinados de acuerdo con las normas
contables aplicadas en la preparacion de {os presentes estados contables y los mismos conceplas Lal como
se hublesen determinado en caso de aplicar las NIIF, dado gque, las partidas conclltatonias no son
slgnificativas.

En la preparacicn de las conciliaciones presentadas mas arriba en esta nota, la Socledad ha «onslderado
aquellas NIIF que estima serdn aplicadas por su sociedad controlante para la preparacion de sus estados
financieros al 31 de mayo de 2022. Cabe aclarar que las partidas y clfras incluldas en las condiiiaciones
expuestas pedrian modificarse en la medida en que las NIIF vigentes en aquella fecha fueran distintas a las
que fueron consideradas en la preparacldn de tales conciliaciones.

14, ACEPTACION PE OFERTA IRREVOCABLE POR ACTIVOS FORESTALES DEL GRUPO ECONOMICO

El 30 de marzo de 2020 Celulosa Argentina S.A. celebré un acuerdo con ef grupo foresto-industrial
austriaco SPS WatholdingGmbH (el “Comprador™) para la transferencia por parte de Celulosa Argentina
S.A. del 100% del paquete acclonario de las socledades subsidiarias TC Rey S.A., Rudaco S.A. e Ivirareta
S.A. {las “Acclones” y las “Socledades Transferldas”, segln corresponda} y de las propiedades de su
subsidiaria ForestadoraTapeblicua S.A.U. descriptas a continuacion: (I) Inmueble de 2,974 hectéreas
ublcado en el departamento de Sante Tomé, Provincla de Corrientes ¥ su vuelo forestal ("Union”) e (it}
inmueble de 178 hectdreas ubicado en el Departamento de Santo Tomé, Provincla de Conrlentes v su vuelo
forestat (*fu Pora”, y junto con Unidn, los *Inmuebles®).

Con fecha 4 de junio de 2021, la Scciedad ha cerrado la operacién de venta a AFOR Tape GmbH (el
"Comprader”} perteneciente al grupo industral austriaco SPS Waldholding GmbH ellos activos
menclonados.

Ef precio de transferencia del inmueble Unidn ascendid a la suma de ddlares estadounidenses 2.077.683 v
de su vuelo forestal de ddlares estadounidenses 1.975.412 (mas IVA). El 30 de marze de 202 se abtuvo
la eseritura correspondiente al inmueble,

El precio de transferencia del Inmueble Ru Pord ascendid a la suma de ddlares estadounidenses 266.723 y
su vuelo forestal de ddlares estadounidenses 155,594 (mds IVA).

»

RAU RANTKLO OCAMPO D ALBRECHT
Por Comlslan Fiscalizadora Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER Y ASQCIADOS S.R.L.

CP.CELC 1ea
i

Maria Eygenia De thato (Socia)
Contador Publico (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - T#293 - Fop27
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO EINALIZADO
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ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

(Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Nota 1)

14, ACEPTACION DE OFERTA IRREVOCABLE POR ACTIVOS FORESTALES DEL GRUPO ECONOMICO
{Continuacion)

15.

i6.

Al clerre del ejerciclo anterior los campos y vuelos forestales fueron expuestos como disponibles parza la
venta registrandose en ese momento una pérdida por desvalorizacion de $407.847.374 y $164,781.293,
respectivamente (Nota 3.1).

Durante el presente ejerciclo se obtuvo la escrituracion de los inmuebles mencionados haciéndose efectivo

el traspasc de titularidad de los mismos, generando un resultado venta pérdida que asclende a
4$44.071.992 {Nota 3.1.}.

CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO VIGENTES

En cumplimlento de lo requerido por &l punto 4.7 de la Resclucidn Técnica N 18 de la F.A.C.P.C.E., se
Informa:

- Contrato de locacién con destine a oficinas administrativas.
- Contrato de tercerizacion del servicio de autoelevadores.

a) Los contratos vigentes no prevén cuotas contingentes.

b} La desagregacion por plazo de vencimiento de cuotas minimas de arrendamiento aperative es
de $ 410.400 (mas IVA) y USD 24.620 {mds IVA).

¢) No hay cargos a resultades por cuctas contingentes.

AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO

Conforme el articulo 3 de la Ley 27.468 (B.0. 04/12/2018) v la poslcién de la Administracidn Federal de
Ingresos Piblicos — AFIP manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espaclo de Didlogo entre este organismo
piiblico y organizaclones profesionales de ciencias econdmicas, e efecto de! reconocimiento del camblo en
el podex adquisitive de la moneda a efectos del Impuesto a las gananclas (ajuste por Inflacién impositivo)
serd aplicable en caso que la varacién del indice de Precios al Consumidor (IPC) publicado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos (INDEC), calculada desde el inlcio y hasta ¢l cierre de cada uno de esos
gjercicios, supere un cincuenta y cinco por clento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por
clento {15%) para el primer, segundo y tercer afo de aplicacidon, respectivamente, considerando como
primer ejercicio de aplicacidn los ejercicios que se inlcien a partir del 1° de enero de 2018.

El ajuste por Inflacidn positivo o negative, segln sea el caso, a que se refiere el pdrrafo anterior,
correspondiente al primer, segundec y tercer ejercicic Iniciados a partir del 1° de enero de 2018, debera
imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los dnco sextos restantes, en partes iguales, en los cinco
petiodos fiscales inmediatos sigulentes.

El ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021 corresponde al tercer ejercicio de vigencia del ajuste por

Inflaclén Impositivo para la Socledad y en este perfodo el indice de precios ha superado el porcentaje
establecido por el articulo 3 de la Ley 27.468. Con lo cual la Socledad, al 31 de mayo de 2021, ha aplicado

el ajuste por inflacién impositivo.
3
DDM@RH’I’

Presidente

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosto de 2022
BECHER ¥ ASOCIADOS S.R.L.

Maria Efigenia Dé Sabato (Socta)
Contador Piblicd (UL.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. - TP293 - F°027
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO
EL 31 DE MAYO DE 2022, PRESENTADAS EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS DEL EIERCICIO
ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

{Cifras expresadas en moneda homoaénea - En pesos — Nota 1)

16. AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO (Continuacian)

El ejerciclo flnalizado el 31 de mayo de 2022 corresponde al cuarto efercicio de vigencla del ajuste por
inflacion impositive para la Sociedad v en este periodo el indice de precios ha superado el porcentaje
establecido por el articulo 3 de la Ley 27.468. Con lo cual la Socledad, 2l 31 de mayo de 2022, ha aplicado
¢l ajuste por Inflacién impositivo.

17. SITUACION DE LA SOCIEDAD A LA FECHA DE EMISION

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizacidn Mundial de la Salud deciaré el brote del nuevo
coronavirus SARS-CoV-2 (COVID-19) como una pandemia. La situacién de emergencia sobre la salud
publica se expandid practicamente en toda el mundo v los distintos paises han tomado diversas medidas
para hacerle frente. Esta situacién y las medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad
econdmica Intemacional con Impactos diversos en los distintos paises y sectores de negocio.
Particularmente en la Reptiblica Argentina, el Gobierno Maclonal, a través del Decretc N® 297/2020,
establecid un régimen de “Aislamlento soclal preventivo y obligatorio” (ASPO)} hasta el 31 de inarzo de
2020, Imponiendo el clerre de las fronteras y fuertes restricclones para la circulacion de las personas a
nivel nacional, dichas medidas Incluyeron una serie de excepclones con alcance a actividades consideradas
“esenciales” y, por lo tanto, excluldas de dichas restricciones. Luego de suceslvas prérogas y
modiflcaclones, el ASPO se encontrd vigente hasta el 8 de noviembre de 2020 y, a partir de esa fecha,
Inicté e! régimen de “Distanciamiento social preventivo y obligatorie” {(DISPO), con mayar flexil.ilizacidn,
hasta e! 8 de abril de 2021 donde a través de decreto 235/2021 se ha dictado medidas generales de
prevencidn que se continuaron a través de sucesivos decretos stendo el ultimo 455/2021 cuyo vencimiento
operd el 06 de agosto de 2021, Juntoe con estas disposiclones, se han establecldo diversos mecanismos de
asistencia a la poblacién y empresas, que incluyen facllidades fiscales y financleras.

El 6 de agosto de 2021 se anuncid la puesta en marcha de un plan de recuperacidon de actividades de
manera respansable con motivo del meforamiento del escenario epldemioldgico v al avance de la campafia
de vacunaclon. La Socledad ha Ide recuperande su nivel de actividad graclas a la reapertura de distintas
actividades, en especial, la construccidn, lo que se ve reflejado en sus montos de ventas v en los
resultados que ha obtenide en los primeros nueve meses del ejerciclo 2021/2022. Un eventual
recrudecimiento de la pandemia y potenciales medidas por parte del Gobierno podrian afectar nuavamente
las operaciones de la Socledad, En base a las experiencias de los hechos reclentes, el Directorlo v la
Gerencia estan trabajando de manera focalizada para mitigar -en la medida de lo posible- eventuales
Impactes.

Los presentes estados cantables han side preparados bajo el criterlo de empresa en marcha que
contempla la realfzacidon de los activos v la cancelacion de los pasivos dentro del curse normal de los
negocios y no incluyen ningtin ajuste o reclasificacidn que pudieran resultar de [a resolucién final de las
Incaertidumbres descriptas aqui enunciadas.

Firmados a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 9 de agosta de 2022
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.BA"-%'I“ 1F* 21
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL

Namero de Registro en la Inspeccidn General de Justicia: 459.069

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MAYO DE 2022

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021
{Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Notas 1)

ANEXD E
PREVISIONES
31/05/2022 31/05/2021
Rubros Saldos al comienzo Saldos al derre de! | Saldos at derre dal
del efercicio Aumentos Efecto Recpamn eferdda ejercidio

DEDUCIDAS DEL ACTIVO
Previsién para deudores Incobrables (Nota 3.c) 2.727.106 20.396.254 (1)f (3.606.491) 19.516.869 2.727.106
Previsidn para desvalorizacién de blenes de camblo (Nota 3.e) 4232 3099 - {159.517) 262,882 422,399
Total previsiones deducidas del activo 3.149.505| (20.396.254) {3.766.008) 19,379,751 3.149.505
INCLUIDAS EN EL PASIVC
ﬂg g;o;ﬂon;g
Pravisién para juiclos 1.530.880 7.835.521 {2} (578.129) B.788.272 1.530.880
Totsl previsiones Incltiidas en el pasiva 1.530.880 7.835.521 {578.129) 8.788.272 1.530.asoi

(1} Imputado a resultades al rubro Resuitados financieras y por tenenecia.
(2) Imputadoe a resultados 21 rubro Otros ingresos y egresos (Nota 3.1)

RANLILO GCAMPO
Por Comisidn Flscalizadora

Fimmados a tos efectos de su identificacién con nuestro mforme de fecha 9 de agosto de 2022

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

CPCECABA -T9L P21
L i} !
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Maria Evgenia De Sabato (Socin)
Contador Pdblica (U.5AL.)
C.P.C.E.CABA. -T? 293 - F° Q27




FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
wimero de Registro en la Inspeccidn Gencral de Justiclar 459.069
ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MAYO DE 20322

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE

MAYO DE 2021
(Clfras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Notas 1}

ANEXO F
COSTO DE VENTAS DE BIERES
31/05/2022 31/05/2021

Existencias al comienzo del ejerciclo 709.636.230 727.368.746
Mds: Compras 990,074.525 533.141.766
Mas: Compras pares relaclonadas (Anexo I} - 335.434.034
Mds: Compras sociedad controlante {Anexo I} 4,045,063 -
M4s: Ingresos netos por produccion de actives blolégicos - 46.629.180
Mas: Gastos de explotacion del aserradero (Anexo H) 2.324.831.606 1.719.436.648

Subtotal
Resultado por medicidn de bienes de camblo a valor neto de realizaddn
Resultado por tenencia de blenes de cambio
Existenclas al clerre del efercicio [1]

COSTO DE VENTAS DE BIENES

4.028.587.424
7.568.013
{70.296.259)

{319.036.331)

3.362.010,374
51.840.540
(34.392.554)

(709.636.230)

3.646.822.847

2.669.862.130

17 Antes de previsiones para desvalerizacion de blenes de camblo.

Presidente

Firmados 2 los efectos de su Identificacion con nuestro Informe de fecha 9 de agosto de 2022

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.ﬁ.C.AOA. -T%1F0 21
i

u,u/b ;'ﬁg"’

Maria E

frenia Dé Sallato (Soda)
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANGNIHA ‘\:’ ¥ uaese A
Nimero da Reglstro en [a Inspecddn General de Justicia: 459,069 ! 3"- ,-(,
ESTADOS CONTADLES AL 31 DE HAY0Q DE 2022 q
PRESENTADD EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES AL EIERCICID ECONOQMICO FINALIZADQ EL 31 DE MAYO DE 202 o "— ..-"

[Cilras expresadas en moneda homoaénea = En nesos - Notas 1)

ANEXO G
ACTIVOS Y PASIVOS EN HONEDA EXYRANIERA
31/05/2022 31/05/2021
Manto en moneda Monto ¢n moneda
Monto y dos= de la monads | Cetizadion argentina e importe | Monto y clase da la d gepting ei
extranjera vigente $ contabilizade oxtranjera contabilizzado
{en presos) {en pesoz}
ACTIVOS
ACTIVOS CORRAIENTES
CAJA Y BANCOS
Bangoz ugs o2 120,00 11.099 uss 22 14.040
CREDITOS POR VENTAS
Comunes ugs 706.399 120,00 84,762.926 uss 442.867 67.267.328
Previsidn para devdores incobirables uss {157.925) 120,00 (18.950.963)| uis {16.5601 {2.515.285}
OTROS CREDITOS
Sequros pagados por adelantads uss 109.189 120,00 13,102,056 u4s B83.592 12.696.991
DIENES DE CAMBIO
Anticipos a praveeduoies uis 481,034 120,00 57.724.121
TOTAL DE ACTIVOS CORRIENTES 136,654,230 [ 77,403,993
ACTINOG NO CORRTEIITES
OTROS CREDITOS
Depdsitas en garantia (Escrow) uss 500.000 120,00 60.000.000 -
Otraz partes 1elacionadas Uss 4.085.259 120,00 450,235,001 u4s 3.915.382 594,710,233
BIENES DEUSC
Ankicipos a proveedores uss - 120,00 - uU$s 89.102 13.533.763
TOTAL DE ACTIVOS NO CORRIENTES 550.235.001 £08.243.996
TOTAL DE ACTIVQS 6386.890.120 605.706.908 |
BASINGS
PASIVOS CORRIENTES,
DEUDAS COMERCTALES
Comunes u$s . 120,20 - uss 131.045 19.946.644
OTRAS DEUDAS
Scciedades art. 33 Ley Nro. 19.550 uss - 120,20 - uss 1.286.613 183.661.G66
ANTICIPOS DE CLIENTES uws 21.615 120,20 2,598.092 uss 71.602 13.838,740
TOTAL DE PASIVOS CORRIENTES 2.558.002 [ 214506450 |
TOTAL DE PASIVOS 2.598.092 Zldéggéag:

Firmados a los efectos de su identificacidéh eon nuettre informe do fecha § de aposto de 2022
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FORESTADONA TAPEBICUA SOCIEDAD ARGHIMA UNIPERSONAL

Nimero do Reaistra en Ja Insoecciin Cenaral dn Justiciar 459,069

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MAYD DE 2022

PRESENTADD EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CURRESPOMDIENTES AL EIERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYQ DE 2021
. A3 .

fcifias &n = En pazes - Notas 1)
ANEXO R
JINFORMACION REQUERIDA PAR EL ART. &4 INC. b) DE LA LEY N* 19.550
317573022 311572021
Gastos de Gastos de tas di Gastos 4
Rk, Tatal explotactén del producelén de -:n:u;::lzlizx‘::lﬁ admim:b’ a::én Total
aserradero actlvos bioldglce -

Sualdes y jornales 936.056.933 780,807.402 20,409.769 8.147.302 146.012,200 §53.335.653

Lniumosz 503687461 494,223,500 577.9%0 306,250 8,573,633 455442231

?:::::::5::; hlanos de Lso y amortizaclén activas Intanglblas 271.394.630 271,391,.630 y » . 180,820,963

Mantenimiento 234,124.534 136.961.994 2,486,613 288,001 34.86.026 133,569,945

Cantribuciones soclalas 207.312.003 164.977.718 4.621.230 2.832.233 35.:01.982 360,637,029

Contumo da sarvidos 140,191,429 137.008,031 - 4 2.:82.598 104,344.327

Elaboracidn, monta v flete 137.441.870 131,239,985 5,201.085 - = 73.185.664

Combustiblas y lubricantes E6.696.217 50.527.995 1,049,333 s 5.308.287 44,412,988

tasac vy 't 50.36%.280 - 255041 11.100,564 47,019,683 35,224,801

Qtros 55,938.380 133.416 = 29.722.1593 26.°02.771 24.085.504

Alquiteras {Hotz 15} 56.992.208 31.202.591 0.129.240 = 16.780.417 47.475.107

Impzesto sobse [os Ingresos biutos 32401446 . = 32481446 B 22.888.875

Sagqurazs 25.,997.208 19.570.647 4.410.600 44.29F 1,971,651 28.742.933

Saguridad ¢ higlene 24.121.647 19,710,333 205420 £0.127 4.145.693 19,088,454

Otros gastos del personal 23,926,452 14,432,923 610.336 74,621 0,307.512 14,789,222

Flutes 21.349.519 4,048,163 & 14.974.588 4,126,860 10,508,669

Hanararlos y retstbutiones por sesvicioy 20.176.372 207.314 1.059.471 2.343,737 16,%65.050 19,223.162

Cernuniczclones 13.404.613 7.590.880 391.045 1,212,343 9.007.145 12.613.728

Limpieza y mantenimiento 9,359,242 2,735,922 - - 6.523.420 3.313.196
Servicdos de vigilancin 8.009.695 7.243.043 452.805 - 311.767 2.200.623] .~

Movilidad v vidticos 3.850.789 2456.050 30.533 570.196 2. ¥84.002 3.13%.176

|Gastos de forcatacién 025,595 : D2E.595 - i 834,715

Gastos de publicdad v orepaganda 260.408 6,033 18,013 137426 38.939 403,897

TOTALES AL 31/05/2022 2'822-215.2 34 2.334.831.606 51.764.738 104.3597.932 3%2.523.8G8
R Sy B MM ¥ T T e
TOTALES AL 31/05/2021 1.710.434.848 47.3%32,238 19,752,443 2372.635.753 2.008,377,102
e — ittt = 28350538 ) 200830

)

’
D{'fg’ FEAGENRT,
et enka

Firmados a los afectos de su Identificaciéa con m?shu infarme de fecha 9 de agasto de 2022
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FORESTADCRA TAPEDICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL
Nlmero do Reglstro en Ia Inspeccién General de Justicia: 459.069

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MAYO DE 2022
PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CORRESPOND

2021

{Cifras expresadas en moneda homogénea - En pesas - Notas 1}

OFERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N° 19,550 Y OTRAS PARTES RELACTIONADAS

IENTES AL EJERCICEO ECONOMICO FINALIZADO Ei, 31 DE MAYO DE

ANEXO X

Socledad

Ingresos por gamantia

ventas Compras othviada Intereses ganados | Intereses perdidos
Sotiedad contralante:
Celulosa Argentina 5.A. - {4.045.053) C 13.911.927 (663.370%
Otras partes relacionadas:
Fanapel Investment Corp. - = = 12.872.639 "
Tapebicua LLC 2 = - 9.649.456 -
TOTALES AL 31/05/2022 - £4.045.063) - 36.434.012 {663.370)
TOTALES AL 31/05/2021 B.8931.4B4 {335.434.034) 20.380.763 33.834.783 (15.060.678}

Neta: La Sociedad no realizé operaciones con otras partes refacionadas {comprendidas en e} alcance de la Resolucidn Técnica Ne 21
da la FACPCE) durante los ejercicios terminados el 31 de mayo de 20232 y 31 de mayo de 2021

Firmados a los efectos de su identificacidn con nu

stro

2

ids S.R.L.

Y ASQCIA
| .Cwn. Fe 21
/

BRECHT

Presidente

informa de fecha 9 de agosto de 2022

Marla EtfgeniaDerSabdto (Socia)
Contador Piblico (L1.5AL.)
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FORESTADORA TAPEBICUA SOCIEDAD ANONIMA UNIPERSONAL

NOmero de Reqistro en la Inspeccidén General de Justicia: 459.069

ESTADDS CONTABLES AL 31 DE MAYO DE 2022

PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA CON LAS CIFRAS CORRESPONDIENTES AL EIERCICIO ECONOMICO FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2021

(Clfras expresadas en moneda homogénea - En pesos - Notas 1)

ANEXO )
SALDOS CON SOCIEDADES ART, 33 LEY N° 19.550 Y CON OTRAS PARTES RELACIONADAS
Socledades Saldo Otros Otros Deudas Otras
neto créditos créditos No Cte comerctales deudas
Otras partes relacionadas:
Casa Hulton SAU (334.144) - - (33+.144)
Fanapel Investment Corp, 258.420.774 ] 258.420.774 - -
Tapeblcud LLC 231.815.107 @ 231.815.107 ¥ -
TOTALES AL 31/05/2022 489.901.737 = 490.235.881 {334.144) 3
TOTALES AL 31/05/2021 129.818.867 120.503.250 | 594.710,233 {361.601.457) 1223.793.0595
Nota: La Sociedad no mantenia saldos con otras partes relaclonadas {comprendidas en el alcance de la Resolucién Técnica NO 21 de [a FACPCE)
al 31 de mayo de 2022 vy 31 de mayo de 2021
\
1
‘\

DO T

Presidents

Firmados a los efectos de su Identificacion con nuestre Informe de fecha 09 de agosto de 2022

BECHER Y OéD\ 0S S.R.L.
C.P., E.C.ABA. TV 1 F° 21

I ;
i -1
Madallli ge&!n‘ﬁa@ato {Socia)

Centador Piiblico{U.SAL}
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INEORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Acclonlstas de
Forestadora Tapebicua Sociedad Andnima Unipersonal

En nuestro cardcter de mlembros de la Comisfdn Fiscalizacdora de Forestadora Tapeblcud Sociedad Andnima
Unipersenal, hemos efectuado un examen de los documentos detallados en el apartado 1 siguiente. Los documentos
cltados constituyen una Informaclon preparada y emitida por el Directorio de la Socledad en ejerciclo de sus funciones
exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre dichos documentos en base a! trabajo realizado con el alcance
que se mienciona en ¢l apartado .

I) DOCUMENTOS EXAMINADOS

a) Estados contables de Forestadora Tapebicud Soctedad Andnima Unlpersoral que Incluyen el estado de
situacidn patrimonial al 31 de mayo de 2022, los comespondientes estados de resultados, de evolucidn del
patrimonio neto y de flujo de efectivo por el elercldo finalizado en esa fecha y la Informacion
complementaria contenida en sus notas 1 a 17 (las notas 1 y 2 describen las principales politicas contables
utllizadas en la preparacisn de los estados contables adjuntos) y en sus anexos A, B, E, F, G, H, Iy ),

Los estados contables e informacién complementaria detallados en el pirrafo anterior se presentan en
forma comparativa con la informacion que surge de los estados contables e informacion complementaria
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2021.

h} Memoria del Directario e Inventario de la Sociedad por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2022.

II) ALCANCE DEL EXAMEN

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes conforme {o dispuesto en la Ley
General de Socledades N° 19,550,

Para reallzar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartade I, hemos revisado el
trabajo efectuado por los auditores externos Becher & Asociades $.R.1., qulenes emitleron su Informe con fecha
09 de agosto de 2022 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes en la Reptiblica Argentina. Dicha revision
Incluyé la verificacion de la planificacién del trabafo, la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos
aplicados v los resultados de la auditoria efectuada por dicha firma profesional. Una auditoria requiere que el
auditor planifique y desarrolle su tarea para formarse una opinldn acerca de [a razonabilidad de fa informacitn
que contengan los estados contables considerades en su conjunto, preparados de acuerdo con las normas
contables profesionales vigentes.

Una auditoria incluye examinar, sohre bases selectivas, los elementos de julcio que respaldan la infermacion
expuesta en los estados contables y evaluar las normas contables aplicadas, v la presentacién de los estados
contables tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad de la Comisién Fiscalizadora efectuar un
control de gestién, el examen no se extendld a los criterios y decislones empresarias de las diversas dreas de la
Sociedad, cuestiones que son de responsabilldad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestra trabajo nos
brinda una base razonable para fundamentar nuestro Informe.

En relacién con la memorla del Directorio por el ejerciclo finallzado el 31 de mayo de 2022, hemos constatado
que este documento contenga la Informacion requerida por ¢l articulo 66 de la Ley de Socledades Comerclales N?
19.550 y Resolucidn 04/2009 de Inspeccién General de Justicia. Las afirmaciones sobre el marco econdmico en
que se desenvolvlé la Socledad, la gestldn empresaria y hechos futuros, incluidas en el documento citado, son
responsahilldad exclusiva del Directorio. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos
en el documento citado, en lo que sea materia de nuestra competencla, hemos constatado que tales datos
concuerden con los registros contables de la Socledad y otra documentaclén pertinente.

ITI) DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA

Basado en el examen realizado con el alcance descripto en el apartado 11 de este informe, en nuestra opinion, los
estados contables menclonados en T presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
patrimonta! de Forestadora Tapeblcua Socledad Andnima Unipersonal al 31 de mayo de 2022, y los resultades de
sus operaclones, la evelucién de su patrimeonio neto y ef flujo de su efectivo por el eferciclo econdmice flnalizado
en esa fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Replblica Argentina.

El informe sobre los estados contables correspondientes al ejercicle finalizado el 31 de mayo de 2021, cuyas

cifras se presentan con fines comparativos segtin sa Indica en el apartado I de este Informe y surgen de los
respectivos estados contables, fue emitido con oplnlén faverable con fecha 12 de agosto de 2021.
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v)

No tenemos olhservaciones gue formular sobre la memoria del Directorlo en materia de nuestra compet2ncla, Las
afirmaclones sobre hechos futuros son responsabilidad exclusiva del Directorio.

PARRAFOS DE ENFASIS

Sin perjulcio de la opinién vertida, la que se mantlene en todos sus términos, se destaca: a} La informacion
contentda en la nota 3.d) a los estados contables adjuntos Indica que los Directores de la Sociedad y de sus
socledades relacionadas, Fanapel Investment Corp y Tapebleua LLC, se encuentran evaluando -iferentes
altarnativas para la cancelacién de los créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas
soctedades relaclonadas; b) La Informacién contenida en la nota 9 a los estados contables adjuntos que indlca
que a la fecha de emision de los presentes estados contables se encuentra pendiente el trémite de Inscipcién del
revallo técnico de blenes de uso efectuada al 31 de mayo de 2020, al 31 de mayo de 2021 y al 31 de mayo de
2022 ante la Inspeccldon General de Justicta.

INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

Los estados contables adjuntos v el correspondlente inventario surgen de los registros contables de |z Socledad
llevadas, en sus aspectos formales, de confermidad con las normas aplicables de la Ley General de S~acledades
NO 19,550 vy de la Comision Nacional de Valores y se encuentran en proceso de transcripcion al Libro Irventario y
Balances 1ubricado.

Segdn surge de los menclonados registros contables, el pasivo devengado al 31 de mayo de 2022 &« favor del
Reéglmen Naclonal de la Seguridad Soctal en concepto de aportes y contribuciones previsicnales cscendfa a
$51.481.258, el cual no era exlgihble a esa fecha.

En cumplimlento de lo establecido en el art. 154 de la Resoluclon 7/15 de la Inspeccion General de lusticia de la
Cludad Autdnoma de Buenos Aires, Informamos que hemos examinado la documentaclon relaclonala con las
Garantfas de Jos Directores de la Socledad requerlda por el art. 76 de la antes citada resclucidon que nos fuera
suministrada sin que tengamos observaciones que formular.

Manifestamos asimisma que hemos realizado, en cuanto correspondian, las tareas previstas por el articulo 294 de
la Ley Nro. 19.550 que incluye la aslstencia a las reunlones del Directorio y Asambleas.

Ciudad Auténoma de Buenos Alres, 09 de agosto de 2022.

48



s ez

A D-EM},‘.Q\
Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 23 de agosto de 2022 g;‘g;m ,‘02?; “’-"v@
& rouoly G

3%

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CéiﬁSEJ%
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 2FTre:
) la actuacién profesional de fecha 09/08/2022 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/05/2022 perteneciente a
FORESTADORA TAPEBICUA S.A. CUIT 30-57620989-0, intervenida por
la Dra. MARIA EUGENIA DE SABATO. Sobre la misma se han efectuado
los controles de maitricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emision de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

I Dra. MARIA EUGENIA DE SABATO
~Contador Publico (U.SAL.)
CPCECABA T° 293 F° 27

Firma en caracter de socio

T°1 F° 21
\_
' i ™
Legallzacién N° 828228

Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesional i, e e
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. {é* FOHOR :tcf,.\}

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°50
FINALIZADC EL 31 DE MAYO DE 2023

Sefiores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias, este Directorio somete a la consideracién de los
sefiores Accionistas la presente Memoria, Balance General, Estados de Resultados, de Evolucién del
Patrimonio Neto y de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos complementarios, referentes al ejercicio econémico
anual finalizado el 31 de mayo de 2023.

MERCADOS

Las ventas netas al 31 de mayo de 2023 ascendieron a $9.747 millones, lo que significé una variacién negativa
del 6% con respecto al ejercicio anterior, manteniéndose el mercado interno como principal destino de las
ventas.

Se obsetva una desaceleracidn a partir del tercer trimestre, a raiz de la reduccién de la actividad de la
construccidn y la disminucion en ta demanda tanto interna como externa de productos de madera solida.
A partir del mes de marzo de 2023, el ritmo de facturacién se mantuvo estable.

Las ventas de compensados fendlicos representaron el 66% del total facturado, habiéndose incrementado
un 12% respecto del ejercicio anterior, mientras que los productos de madera sélida representaron el 31%
del total facturado, con un descenso del 30% respecto del ejercicio anterior, proviniendo un 27% de la planta
de fabricacién de madera sélida adquirida a comienzos del ejercicio anterior. El remanente, 3%,
correspondid a ventas forestales y subproductos.

OPERACION

La produccion de compensados fenélicos fue de 46.307 m3, un 9% por encima de los niveles del ejercicio
anterior. Dicho incremento se debe a la mayor estabilidad lograda en el proceso productivo y mejoras en el
abastecimiento de materia prima, que en determinados periodos del ejercicio anterjor estuvo condicionado
por las condiciones climaticas -incendios- registradas en la zona.

En cuanto a la linea de madera sélida, (a produccidn del aserradero se redujo un 2% en la planta ubicada en
Virasoro, llegando a los 41.724 m3, mientras que la remanufactura de la mencionada planta se contrajo un
22%, llegando a los 10.355 m3 por el redireccionamiento de la produccion en funcion de los productos
demandados. Por (a planta adquirida en Garruchos, la produccién del aserradero fue de 17.522 m3.

INVERSIONES

En Forestadora Tapebicud, se finalizé la fabricacién una nueva linea de debobinado de origen Brasileha
marca Vantec, adquirida en el presente ejercicio con una inversion total de USD 2,7 millones (incluyendo
obra civil de ampliacién de la nave industrial), que permitira incrementar el volumen de produccion de
placas y mejorar el rendimiento de materia prima a partir de un debobinado mas eficiente del nlcleo del
rollo.

La nueva lmea permitird una mayor flexibilidad en la fabricacidn de las lammas en distintos espesores,
ampliando asi la gama de productos terminados. Del mismo modo, mejorara la cahdad de las laminas
obtenidas de acuerdo a estandares requeridos internacionalmente. La linea comenzo a operar en el mes de
marzo, de acuerdo con el cronograma previsto.

La mencionada linea de debobinado se complementara con la instalacién de un sistema de camaras de
vaporizado con un costo de USD 0,5 millones, que mediante el sometimiento de los rollos a altas
temperaturas antes del debobinado permite mejorar el desempefio de la madera durante este proceso.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°50
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2023
(Continuacidn)

ACTIVIDAD FORESTAL

Forestadora Tapebicua, en la provincia de Corrientes, mantiene 53,66 has., que corresponden a un usufructo
localizado en el Municipic de San Carles, Departamento de ltuzaingo.

CALIDAD

La Organizacidon administra un aserradero de pinolocalizado en la localidad de Garruchos, Corrientes y una
fabrica de tableros compensados v linea de madera solida de eucalipto, en la localidad de Virasoro,
Corrientes. Ambos centros industriales tienen sus lineas de productos certificados bajo las normas
internacionales del FSC (FSC-STD-40-003 V2-1; FSC-STD-40-004 V3-1; FSC-STD-40-005 V3-1 y FSC-STD-50-001
V2-0} con Certificado SCS-COC/CW-004566. En el mes de noviembre del afio 2022 se revalidé hasta el afio
2026, la certificacion de cadena de custodia.

Parte de la materia prima rolliza que ingresa a la cadena de abastecimiento esta certificada FSC y parte
proviene de proveedores de rollos de pino y eucalipto evaluados bajo el sistema de madera controlada FSC.
De esta forma, el 100% de la produccion de preductos de madera fabricados en Forestadora Tapebicua tienen
certificado el origen de materia prima forestal asegurando asi el cumplimiento de las leyes laborales y
ambientales en toda su cadena de produccion.

Desde el afio 2018, se implementd y certificd la conformidad de producto bajo la norma IRAM 9506 y se dio
cumplimiento a la Resolucion 900-E/2017 y a la Resolucidn 692/2019. El certificado fue expedido en el mes
de octubre del 2018 para la linea completa de tableros compensados de Tapebicua. Posteriormente, se
tramitd ante Secretaria de Comercio Interior & Lealtad Comercial el permiso de comercializacion logrando
ser la primera fabrica nacional de tableros compensados que pasd satisfactoriamente el proceso de
inspeccidn en fébrica y certificacion de producto segdn la norma IRAM 9506,

Dicha certificacion de conformidad de producto se mantiene, hasta el presente mediante inspecciones
anuales de IRAM. En el mes de mayo del afic 2023, se procedio a revalidar la conformidad mediante envid
de muestras al INTI e inspeccion en fabrica de parte del IRAM.

En el mes de agosto del afio 2021, se certificd la norma internacional CARB para toda la linea de tableros
compensados, lo que permitird el acceso al mercado norteamericano y otros paises en los cuales fue
homologada. El ente certificador Compaosite Panel Association (Approved Third- Party Certifier TPC-1), que
realiza inspecciones y ensayos trimestrales, nos ha otorgado el certificado bajo el Programa de Certificacién
de Emisiones de Formaldehido normas EPA TSCA Title V! (40 CFR 770) & California Air Resources Board
(CARB) AirborneToxic Contral Measures (ATCM) 93120.

PRINCIPALES VARIACIONES EN RESULTADOS, ACTIVO Y PASIVO

El resultado bruto del ejercicio finalizade el 31 de mayo de 2023 arrojé una ganancia de $1.668,5 millones,
mientras que el ejercicio anterior arrojé una ganancia de $2.510,9 millones. Este descenso obedece,
principalmente, a la desaceleracidn de la industria de la construccion a finales del ejercicio tal como se
menciona en el capitulo de Mercado,

El resultado operativo del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023 arrojé un resultado positivo de $348,6
millones, mientras que el ejercicio anterior arrojé una ganancia de $1.372,9 millones.

El resultado neto del ejercicio fue una ganancia de $360,9 millones frente a una de $912,3 millones del
ejercicio anterior,

Las ventas en pesos ascendieron a $9.747 millones, que representan una reduccion del 6% sobre el ejercicio
precedente, mientras los costos aumentaron solo un 2%.



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°50
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2023
{Continuacion)

PRINCIPALES VARIACIONES EN RESULTADOS, ACTIVO Y PASIVO {Continuacidn}
Los gastos de administracion y comercializacidn, en su conjunto, se incrementaron un 13%.
Los resultados financieros y por tenencia verificaron una pérdida de $348,9 millones contra $166,3 millones

de resultado positivo del ejercicio anterior; principalmente debido a mayores resultados por tenencia de
bienes de cambio.

En la cuenta de otros ingresos y egresos se registré una pérdida de $142,5 millones, mientras que en el
gjercicio anterior se registrd un resultado negativo de $116,9 millones como consecuencia en este ejercicio
de la venta de bienes de uso, y de bajas por obsolescencia de los mismos.

En concepto de impuesto a las ganancias se registré un resultado negativo de $428,5 millones contra una
pérdida de 5$1.131,8 millones en el ejercicio anterior.

El activo total se redujo en $290,7 millones con respecto al ejercicio anterior, principalmente por la baja
en el rubro de caja y bancos, el cual se redujo en $361,1 millones. Mientras que el rubro Bienes de Uso tuvo
un aumento de $453,6 a raiz de la valuacién de los activos.

El pasivo total se redujo en $702,1 millones incidido fuertemente por la reduccion en el rubro Deudas
Fiscales, como consecuencia del monto calculado para provision de impuesto a las ganancias,

CUADROS INFORMATIVOS CORRESPONDIENTES A LOS ESTADOS CONTABLES BASICOS

a) ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (en miles de pesos)

31/5/2023 31/5/2022
Activo corriente 2.281,733.802 2.986,529.115
Activo no cordente 5.371.576.278 4.957.498.895
TOTAL 7.653,310.080 7.944.028.010
Pasivo corriente 1.500.517.525 2.723.983.722
Pasivo no corriente 1.737.468,936 1.216.147.864
TOTAL 3,237.986.461 3.940.131.586
Patrimonio neto 4.415.323.619 4.003.896.424
TOTAL 7.653.310.080 7.944.028.010

b} ESTRUCTURA DE RESULTADOS COMPARATIVA (en miles de pesos)

31/5/72023 31/5/2022
Resultado por venta de bienes - Ganancia 1.668.450.887 2.510.940.012
Resultado brute - Ganancia 1.668,450.887 2.510.940,012

Resultado por medicion de bienes de cambio a valor neto de realizacién

Otros resultados v gastos - Pérdida
Resultados financieros v por tenencia - Ganancia/(Pérdida)

Resultados por cambios en el poder adquisitivo de la moneda

Otros ingresos y egresos

SUBTOTAL

Impuesto a las ganancias - (Cargo)
Resultado neto del ejercicio - Ganancia

(233.805.035)
{1.177.366.407)

{150.607.126)
{1.021,144,499)}

(115.137,655) 316.896.621
789.808.670 504.870.495
(142.533.974) (116.858.322)
789.416.486 2.044.097.181
(428.514.773) (1.131.837.666)
360.901.713 912.259.515




FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°50
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2023
(Continuacion)

CUADROS INFORMATIVOS CORRESPONDIENTES A LOS ESTADOS CONTABLES BASICOS (Continuacion)

¢) ESTRUCTURA DE GENERACION O APLICACION DE FLUJOS DE EFECTIVO COMPARATIVA (en miles de pesos)

31/5/2023 31/5/2022
Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas 445.480.611 2.491.765.100
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de inversidn {1.032.558.389) {300.509.405)
Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacidn 100.329.052 {1.827.503,465)
TOTAL de Fiujo de efectivo {aplicado en) generado durante el ejercicio (486.748.726) 363.752.230
d} INDICES
31/5/2023 31/5/2022
Liquidez corriente Activo corriente/Pasivo corriente 1,5206 1,0964
Prucba acida {Activo carriente - B.Cambio)/Pasivo cortiente 0,8424 0,7198
Solvencia Patrimonio neto/Pasivo 1,3636 1,0162
Inmoviizacion de capital Activo no corriente/ Activo total 0,7019 0,6241
Endeudamiento Pasivo/Patrimonio neto 0,7334 0,9841
Rentabilidad total Resultado neto/Patrimonio neto 0,0817 0,2278
Rotacidn de activos Ventas/Activo 1,2735 1,3115

RESULTADO DEL EJERCICIO

El resultado neto del ejercicio fue de una ganancia de $360,9 millones de pesos. Proponemos a la Asamblea
que considere el destino del mismo.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2023.

El Directorio.



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOMINA DEL DIRECTORIO

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2022:

Presidente Dousglas Lee Albrecht
Vicepresidente José Antonio Urtubey
Director titular Juan Manuel Collado

Directo suplente Federico Luis Christensen

La duracion de los mandatos es por el término de un ejercicio, o sea hasta la Asamblea que trate los
estados contables finalizados el 31 de mayo de 2023.

NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2023:

Titular Lucas Granillo Ocampo
Titular Radl Enrique Granillo Ocampo
Titular Lercia Emilia Ozan
Suplente Francisco Ruiz Guifiazu
Suplente Gisela Marina Montesanto Mazzotta
Suplente Lucrecia Accini

La duracidén de los mandatos es por el término de un ejercicio, o sea hasta [a Asamblea que trate los
estados contables finalizados el 31 de mayo de 2023.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES

A los Sefiores

Presidente y Directores de

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U,

C.U.LT. 30-57620989-0

Domicilio legal: Av, Santa Fe 1821 - 7°Piso.
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

1.

Lo

3.

Informe sobre los estados contables

Estados contables auditados

Hemos auditado los estados contables de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. adjuntos, que
comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de mayo de 2023, el estado de resultados,
el estado de evolucaon del patrimonioc neto vy el estado de flujo de efectwo, correspondientes
al ejercicio econdmico flnahzado en dicha fecha, asi como el resumen de politicas contables
significativas y otra informacidn explicativa contenida en las Notas 1 a 17 y los anexos | a VII.

Las cifras y otra informacién correspondiente al ejercicio econdmico finalizado el 31 de mayo
de 2022, son parte integrante de los estados contables mencionados precedentemente y se las

presenta con el propdsito de que se interpreten exclusivamente en relacién con las cifras y con
la informacién del ejercicio econdmico actual.

Responsabilidad de la direccidn en relacién a los estados contables

El Directorio es responsable por la preparacion y la presentacién razonable de los estados
contables adjuntos, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas y del
contro! interno que la Direccidn considere necesario para permitir la preparacién de estados
contables libres de incorrecciones significativas.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados contables adjuntoes, basada
en nuestra auditoria. Hemos {levado a cabo nuestro examen de conformidad con las narmas de
auditoria establecidas en la Resolucion Técnica N°37 de la Federacion Argentina de Consejos
Profesionales en Ciencias Econdmicas - aprobadas por la Resolucion CD N° 60/13 del Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autonoma de Buenos Afres.

Dichas normas exigen que cumplamos los requisitos éticos, asi como que planifiquemos v
ejecutemos la auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados
contables estan libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener elementos de juicio
sobre las cifras y la informacién incluidas en los estados contables. Los procedlmientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo {a valoracion de los riesgos de
incorrecciones significativas en los estados contables. Como parte de dicha valoracion del
riesgo, hemos considerado los controles internos de la entidad relevantes para la preparacion
y presentacion razonable de los estados contables, a efectos de disefiar los procedlmlentos de
auditoria apropiados en funcién de las circunstancias, pero no para expresar una opinién sobre
la efectividad de los controles internos de la entidad.

Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las pohtlcas contables
ut1l1zadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables de la Direccién de la Sociedad,
asf como la evaluacion de la presentacion de los estados contables en su conjunto.
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Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenide proporcionan una base suficiente
y adecuada para respaldar nuestra opinion de auditoria.

4. Opinién

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién patrimonial de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U, al 31 de
mayo de 2023, asi como los resultados de sus operaciones, la evolucién del patrimonio neto y
el flujo de efectivo correspondientes al ejercicio econdmico finalizado en dicha fecha, de
conformidad con las normas contables profesionales argentinas.

5. Parrafo en énfasis
Sin modificar nuestra opinidn, hacemos énfasis en:

a) La informacidn contenida en la nota 7. a los estados contables adjuntos indica que los
Directorios de la Sociedad y de sus sociedades relacionadas, Fanapel Investment Corp. v
Tapebicua LLC, se encuentran evaluando diferentes alternativas para la ¢cancelacién de los
créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas sociedades relacionadas,

b) La informacion contenida en la nota 9. a los estados contables adjuntos indica que, a la
fecha de emisidon de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la
inscripcion, ante la [nspeccion General de Justicia, de la revaluacién técnica efectuada al
31 de mayo de 2020, al 31 de mayo de 2021, al 31 de mayo de 2022 y al 31 de mayo de
2023 de ciertos bienes de uso de la Sociedad.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

a) Los estados contables han sido preparados de acuerdo con lo establecido por las Leyes N°
19.550'y 22.903 v las respectivas resoluciones generales de la Inspeccion General de Justicia,
los cuales se encuentran pendientes de transcripcién a los libros rubricados
correspondientes.

b) Hemos apticado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacidn del
terrorismo previsto en las correspondientes normas profesionales emitidas por el Consejo
Profesional de Ciencias Econdmicas de ia Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

¢) Al 31 de mayo de 2023, las deudas devengadas a favor del Régimen Nacional de la Seguridad
Social que surgen de los registros contables ascienden a $207.070.828, de los cuales
$139.190.310 estan regularizados mediante planes de pago y $67.880.518 no eran exigibles
a esa fecha.

Ciudad Autdnoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2023,

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA TI-F°21

0]

Maria Eugema Dé Sabato (Socia)

Contador Publico (U.SAL.)
C.P.C.E.C.A.B.A, -'T°293 - F*027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MAYOQ DE 2023

Por el ejercicio econdmico N°50,

iniciado el 1° de junio de 2022 y finalizado el 31 de mayo de 2023

presentado en forma comparativa

(Expresado en pesos y en moneda homogénea - Nota 2.2.)

Denominacion FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Domicilio legal

Av. Santa Fe 1821 - 7° Piso - Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

Actividad principal Produccidn, industrializacién y comercializacién de productos
forestales
Fecha de inscripcionen la  {Del Estatuto 25/08/1975
Inspeccion
General de Justicia: Ultima moadificacion 16/10/2008
Ndmero de Registro en la Inspeccidn General de 459.069
Justicia:
Fecha de finalizacion del contrato social: 24/08/2074
Composicion det Capital (Nota 4.)
Acciones Suscripto | Integrado
V. N. | N°® de votos $ $
Cantidad Tipo
] que otorga
Ordinarias nominativas no
63.654.770 it 1 1 63.654.770| 63.654.770

Abagado

jHo Ocampo

Comision Fiscalizadora

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CELABA- T2 F° 21
i
Lok

Maria Eugenia De Sabato (Socia)

Contador Piblico {U.SAL.)

C.P.C.E.C.A,B,A, -T293 - F*(Q27

("

- ——

Douglas Albrecht

Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA

S.A.U.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL

Al 31 de mayo de 2023

presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Caja y bancas (Nota 3.1.}
Inversiones temporarias (Nota 3.2.)
Créditos por ventas (Nota 3.3.)
Otros créditos (Nota 3.4.)

Bienes de cambia (Nota 3.5.)
Total del active corriente

31/5/2023 31/5/2022
168.815.347 529.933.629
286.090.326 411.720,770
772.418,363 971.406.587

36.783.828 47.597.913

1.017.625.938

2.281.733.802

1.025.870.216

2,986.529,115

ACTIVO NO CORRIENTE

Otros créditos (Nota 3.4.) 1.144,528.206 1,181.320.763
Bienes de uso (Anexo i} 4,222.726.922 3.769.114,084
Activos intangibles (Anexo Il) 4.321.150 7.064.048
Total del activo no corriente 5,371.576.278 4.957,498,895
Total del activo 7.653.310,080 7.944.028,010
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciates (Nota 3.6.} 702,574,319 917.404.782
Préstamos (Nota 3.7.) 84.182,170 -
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.8.) 413.051.247 409,145,305
Fiscales (Nota 3.9.} 265.572.827 1.323.211.038
Anticipos de clientes (Nota 3.10.) 35,136.962 74.222.597
Total del pasivo corriente 1,500,517.525 2.723.983.722
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Préastamos (Nota 3.7.) 16,146,882 -
Remuneraciones y cargas socfales {Nota 3.8.} 53.564.159 -
Fiscales {Nota 3.9.) 1.645.706.68% 1.197.319.317
Subtotal deudas 1.715.417.730 1.197.319.317
Previsiones {Anexo V) 22.051.206 18.828,547
Total del pasivo no corriente 1.737.468,936 1.216.147,864
Total del pasivo 3,237.986.461 3.940,131.586
PATRIMONIO NETO (seglin estado respectivo) 4.415.323.619 4,003.896.424
Total del pasivo y patrimonio neto 7.6b3.310.080 7.944,028.010

Las notas 1 a 17 y anexos [ a VIl forman parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R,L.

C.P.C.ECABA T 1-F24
)
/ / W
i ‘; ML;L,/ r
Racil 2 nitlrOcampo Maria Etgenia De Sgbato (Socia)
Comision Fistalizadora Contador Piblico (U.SAL.}
Ahogado C.P.C.LEC.AB.A, -T"293-F"027

Presidente

1



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el ejercicio finalizado el 31 de maye de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2)

31/5/2023

31/5/2022

Ventas netas (Nota 3.11.)
Costo de ventas (Anexo V)

9.746.838.954
{8.078.388.067)

10,418.812.478
{7.907.872,466)

Ganancia bruta

Gastos de comercializacién (Anexo VII)
Gastos de administracién (Anexo Vil
Otros ingresos y egrasos {Nota 3.12.)
Ganancia aperativa

Resultados financieros y por tenencia
Generadas por activos
Resultados finacieros:
Diferencia de cambio
Intereses
Deudores incobrables
Resultado por tenencia de bienes de cambio
Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de (a moneda(*)

Generados por pasivos
Resultados finacleros:

1.668.450.887

(195.813.212)

{981.553.,175)

{142,533,974)
348.550.506

63.504.067
{25.372.975)
{26.447.357)

(233.805.035)
1.545.677.309

2.510.940.012

(223.454.428)
(797.690.071)
(116.858.322)

1.372.937.191

580.098.050

73.870.506
{43.698.217)
(150.607.126)

1.557.481.183

(299.930.800)
6.556.662
(1.052.610.688)

2.044.097.181

{1.131.837.656)

Diferencia de cambio (74,588,549}
Intereses bancarios y comerciales [52.232.841)
Resultado por exposicién a los camblos en el poder adquisitivo de [a moneda(*) (755.868.639)
Resultado antes del impuesto a [as ganancias JB9.416.486
Impuesto a [as ganancias (Nota 6.) (428,514,773}
Resultado del ejercicio 360.901.713

912.259.515

{*) En adelante taombién denominado “"RECPAM".

Las notas 1 a 17 y anexos | a VIl forman parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOC]AQOS S.R.L.
CPCECABA e ). P21

{3 [t !
! j,m,_/.,--'{'
Maria Eugenia De Sabato (Socfa)

Contador Plblicg (U.5AL.)
C.P.C.EC.ABA. -T'293-F027

Ve
N7

Radl £ ra Ocampo

Corflisfon Fiscalizadora

Abogado

oifglas Albrecht
Presidente

12
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2,2.)

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo alinicio delejercicio

Efectivo alcierre del ejercicio (Nota 2.5.)
(Disminucién) / Aumento neto delefectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO

Actividades aperativas
Resultado del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo

Impuesto a las ganancias devengado

Depreciacion de bienes de uso {Anexa 1)

Depreciacion de bienes intangibles (Anexo 1)

Resultado por venta de bienes de uso

Resultado por venta de otros activos mantenidos para ka venta
Resultado por tenencia bienes de cambio (Anexo [V)

Yariacidn de prevision deuderes incobrables (Anexo 1V)
Varfacidn previsién para contingencias (Anexo V)

Cambios en activos y pasivos operativos

Créditos por ventas
0Otros créditos
Bienes de cambio

Bienes disponibles para la venta (Nota 13.)

Peudas comerciales
Remuneraciones y cargas sociales
Deudas fiscales

Anticipos de clientes

Otras deudas

Prevision para contingencias

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de inversién
Adquisicidn de bienes de use (Anexa 1)
Cobro por venta de bienes de uso

Adguisicién de bienes intangibles (Anexo 11}

Cabro por venta de bienes intangibles

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversidn

Actividades de financiacién
Aumento {disminucion) de préstanns
Condonacion deuda C.A.5.A. (Nota 10.)

Flujo neto de efectivo generado por (aplicado en) las act. de financiacién

(Dsminucidn) / Aumento neto del efectivo

31/5/2023 31/5/2022
941.654.399 577.902.169
454.905.673 941.654.399

(486.748.726) 363.752.230
360.901.713 912.259.515
428.514.773 1.131.837.666
523.385.370 578.968.263

2.742.898 2.478.234
106.311.156 4.453.945
- 94.422.607
263.290.3%4 {134.392.939)
13.175.783 43.698.217
13.262.933 16.787.313
185.812.441 {307.484.845)
47.369.059 433.655.021

(255.046.116)

(214.830.463)
57.470.101

{1.052.335.227)

(39.085.635)

{10.040.274)

(312.628.269)
1.361.967.166
(500.470,571)
71.508.993
{355.238.503)
(33.368.849)
{479.468.326)
{1.238.620)

430.898.906

2,527.746.018

{1.180.999.389)
163,022,705

(340.124.794)
6.323.516

(2.994.293)
305.248

11.017.976.684)

(336,490.323)

100.329.052

(9.123.361)
(1.818.380.104)

100.329.052

(1.827.503.465)

(486.748.726)

363.752.230

Las notas 1 a 17 y anexos | a VIl forman parte integrante de los presentes estados contables.

Firmado a los efectaos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09/08/2023

BECHER Y ASOCIADQS S.R.L.
CP.CECABA-THI:FP2

i
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Maria EygeniaUe Sabdto (Socia)
Ca?'ador Piiblico {{J.5AL.)
C.P.C.E.C.AB.A, -T"293-F"027
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las Albrecht
Presidente
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1.

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

OB.JETO DE LA SOCIEDAD

Es una empresa dedicada al sectar foresto industrial y dedicada a la elaboracién y comercializacion de
productos de alta calidad. Posee dos aserraderos y una planta de compensados, desarrolla sus
actividades forestales en el Centro Industrial Virasoro, ubicado en la locatidad de Gobernador Virasoro,
provincia de Corrientes y en el Centro Industrial San Charabel, ubicado en la locatidad de Garruchos,
provincia de Corrientes. Su accionista es Celulosa Argentina S.A. (Nota 7.)

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS

DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

2.1.

2.2,

MNormas Contables

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas
contables profesionales argentinas emitidas por la Federacion Argentina de Consejos Profesionales
de Ciencias Econdmicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas
de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo
de la moneda en forma integral mediante la aplicacién del métado de reexpresion en moneda
constante establecido por la Resolucion Técnica N°6 (RT N°6).

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras patrimeniales at 31 de
mayo de 2022 y de resultados, de evolucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el
ejercicio econémico finalizado en esa fecha, y se las presenta con el propdsito de que se
interpreten exclusivamente en relacion con las cifras y otra informacion del ejercicio econdmico
actual. Dichas cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio econdmico,
de acuerdo con lo sefialado en el parrafo siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que
tal reexpresion modifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable
correspondiente al ejercicio econémico anterior.

Unidad de Medida

En los Gltimos afios, los niveles de inflacién en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una
tasa de inflacion en los tres aios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo, Asimismo, a presencia de los indicadores cualitativos de alta
inflacion, previstos en el punto 3.1 de la Resolucion Técnico N*17 (RT N”17), mostraron evidencias
coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitié la Resolucién JG
N°539/18, aprabada por el CPCECABA mediante la Resolucion N°107/18, indicando, entre otras
cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de
la RT N°*17 a partir del 1* de julio de 2018, en consenancia con la vision de los organismos
internacionales,

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIA’I}_ S S.R.L.
C.P.CEC.A.BPM - - F2 21

Maria'Bugenta De 'Sabjata (Socia) T4
Coritador Piblico {U.SAL.) Presidente
Abagado C.P.C.EC.ABA. -TJ*293-F'027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2,)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS
DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.2,

2.3.

2.4,

Co

Py s
Rau'lﬂg(ani campo Maria Bubenia e sabata {Socia)
sjdn Fisealizadara

Unidad de Medida (Continuacién)

Las NCPA establecen que, frente a un contexto de alta inflacion, los estados contables deben ser
preparados reconociendo los cambios en el poder adquisitivo de la moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las RT N°6 y RT N°17, con las modificaciones introducidas por la RT
N°39 v la Interpretacién N°8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECABA. No
obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados contables reexpresados debido a que el

Decreto N°664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) prohibia a los organismos oficiales, entre
ellos, la Inspeccidn General de Justicia (“IGJ™), recibir estados contables ajustados por inflacién.

A través de la Ley N°27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018, en el Boletin Oficial de la
Nacién, se derogd el Decreto N°1.269/02 del PEN vy sus modificatorios (incluido el Decreto
M°664/03 del PEN antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia
a partir del 28 de diciembre de 2018, fecha en la cual se publico la Resolucién General N°10/18
de 1GJ, la cual requiere que los estados contables anuales o por periodos intermedios se presenten
ante ese organismo de control en moneda homogénea.

A los efectos del ajuste por inflacion, y tal como lo establece la Resolucion JG N°539/18 de la
FACPCE, se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices publicados por dicha
Federacion, resultantes de combinar Indices de Precios al Consumidor nacional (IPC) publicados
or el Instituto Nacional de Estadistica y Censos a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras,
ndices de Precios Internos al por Mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia,
indices de precios al consumidor publicados por la Direccidn General de Estadistica y Censos de la
Ciudad Autdnoma de Buenos Aires.

Criterios de Exposicidn

Los estados contables se exponen de acuerdo con las Resoluciones Técnicas N°8, 9y 21 de la
F.A.C.P.C.E., aprobadas por la Resolucion N*93/05 del C.P.C.E.C.A.B.A. y la Resolucion General
N°7/2015 de la Inspeccian General de Justicia.

Criterios de Medicién

Los principales criterios de medicién utilizados en la preparacion de los presentes estados
contables son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos, deudas y previsiones en pesos han sido expresados a sus valores nominales,
deduciendo, en el caso de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al
cierre del ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIAQGF S.R.L.
C.P.C.E,C.ABA-T* -F° 21
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Contador Pablico (U.SAL.)
Abogado CP.CEE.CLABA. -T"293 -F"027

i

16



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa {Continuacion)
Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2.2.}

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS

DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4,

Radl i

Criterios de Medicidn (Continuacién)

a) Rubros menetarios (continuacion):

En el caso de saldos paor cabrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para las
cuales no se hubjera contemptado una forma de compensacion financiera, se determinaron sus
valores actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de sus valores nominales.

B Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido medidos a los tipos de cambio aplicables
vigentes al cierre del ejercicio, y tratados de la misma manera que los nominados en pesos,

c) Bienes de cambio:

Los activos bioldgicos, en funcidn de su naturaleza y etapa de desarrollo bioldgico, han sido
medidos de la siguiente manera:

i) las plantaciones jdvenes, sin volumen comercial (en su etapa inicial de desarrollo
bioldgico), a su costo estimado de reproduccion, el que no difiere significativamente de
su costo de implantacién original reexpresado en moneda de cierre aplicando el
procedimiento descripto en esta Nota 2.2.;

ii} las plantaciones que se encuentran después de su etapa inicial de desarrollo bioldgico, al
valar descontado (aplicando tasas de descuento libres de riesgos a largo plazo que reflejen
el valor tiempo del dinero) del flujo neto de fondos a percibir determinado en funcicn al
grado de desarrollo bioldgico de las plantaciones y al riesgo asociado con los elementos
utitizados en su medicidn (desarrollo bioldgice futuro, factores climaticos, precios, entre
otros), con el limite de su valor neto de realizacion estimado; y iii) las plantaciones
maduras, a su valor neto de realizacidn al cierre del ejercicio.

Los productos elaborados y en proceso y {a madera terminada y en rollo han sido medidos a su
costo de reproduccion al cierre del ejercicio. Las materias primas y los plantines han sido medidos
a su costo de reposicién al cierre del ejercicio. Los valores de los bienes de cambio asi
determinados no superan su valor recuperable al cierre del ejercicio.

d) Inversiones:

Fondos comunes de inversion: han sido valuados a su valor de cotizacidn a la fecha de cierre del
ejercicio,

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASQCIADDS 5.R.L.,

anii¢-Ocampo Maria Fugenia DeSabhto (Socla) D

las Albrecht

Coision Fiscalizadora Caftador Pibtico JU.SAL.) Presidente

Abogado C.P.C.E.CABA, - T1293 F* 027

17



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de maye de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS
DE MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4, Criterios de Medicidén (Continuacién)

e) Bienes de uso:
Valores de origen:

Los bienes de uso han sido medidos a sus valores de costo reexpresados en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcion de sus respectivas
fechas de origen.

ELl 31 de mayo de 2023 la Sociedad ha contabilizado una nueva revaluacidn téchica de ciertos
bienes de uso practicada por peritos independientes. El mayor valor resultante incrementd la
reserva dentro del patrimonio, la cual se desafectara en el momento que se produzea la baja de
tales bienes en el activo (Nota 9.). La misma fue calculada en términos reales, es decir, neta del
efecto inflacionario, mediante la comparacidn entre e! valor revaluado de ciertos bienes de uso y
su valor residual reexpresado.

Depreciaciones
Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre los valores reexpresados de tos

respectivos activos aplicando el método de la linea recta. Las vidas Utiles de los bienes de uso se
asignan en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las siguientes:

Rubro Medida Minimo Maximo
Maquinarias e instalaciones Afos 10 32
Ediffcios y construcciones Afios 3 50
Muebles vy dtiles Aios 10 10
Rodades Afos 5 5
Herramientas y equipos Afos 1 25

Los valores residuates de los bienes de tiso asi determinados no superan los valores recuperables
de los respectives activos al cierre del ejercicio.

f)  Activos intangibles:

El software se encuentra medido a su costo de adquisicién reexpresado en moneda de cierre
aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., habiendo deducido las
correspondientes amartizaciones acumuladas.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIA S.R.L.

C.P.C, .A.Bj' T '-?F" 21 3
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2,2,)

2, BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE

MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4

Criterios de Medicién {Continuacién)

) Bienes intangibles (continuaciéon)

Las amartizaciones de los activos intangibles han sido calculadas sobre los valores reexpresados
de los respectivos activos, aplicando el método de la linea recta. La vida Util de los activos

intangibles se asigna en base a las expectativas de utilizacién de los respectivos activos v son las
siguientes:

Rubro Minimo Maximo
Software 3 5

g) Cuentas del patrimonio neto:

£l capital social ha sido reexpresado en maneda de cierre del ejercicio aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcidn de las respectivas fechas de suscripcién, La
cuenta “Capital social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con las disposiciones legales, y
la diferencia con su importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de
capital”.

La reserva legal v la reserva facultativa se han mantenido a sus valores nominales al 1° de junio
de 2017, fecha de inicio de aplicacion del ajuste por inflacion contable y, a partir de ese momento,
se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta
Nota 2., considerando los movimientos de cada ejercicio.

El saldo por revaluacién de ciertos bienes de uso ha sido determinado en términos reales, es decir,
heto del efecto inflacionarie, mediante la comparacidn del valor revaluado de tales bienes vy su
valor residual reexpresado.

Los resultados no asignados al 1° de junio de 2017, fecha de inicio de aplicacién del ajuste por
inflacién contable, se han determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se
han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota
2., considerando los movimientos de cada ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADQS S.R.L.

I} F° 21 \
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE

MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4,

Ratl
Co

Criterios de Medicion (Continuacian)

h) Cuentas de resultados:

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en esta Nota 2.2., excepto:

= los cargos por activos consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso, y amortizaciones
de activos intangibles) que fueron determinados en funcidn de los valores reexpresados en moneda
de cierre de los respectivos activos; y

« los resultados financieros ¥ por tenencia, que han sido determinados en términos reales.

i) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido;

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado y publicado la Ley
27.430 que introduce modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las més relevantes se
destaca la reduccién de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos
permanentes al 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y al
25% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 2020. Se dispone, asimismo, que los
dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a
partir de los ejercicios indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente,

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial [a Ley 27.541 “Solidaridad
Sacial y Reactivacion Productiva en el marco de la Emergencia Piblica” que dispuso, entre otras
cuestiones, que la reduccion de la tasa al 25% dispuesto por la Ley 27.430 se suspende hasta los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2021.

No obstante, con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, se introdujeron nuevas
modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Uno de los principales cambios realizados en el
impuesto a las ganancias es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacidn al nivel de ganancia neta imponible acumulada, las cuales se establecen en 25%, 30% v
35% de acuerdo a los montos de dichas ganancias y sobre los excedentes fijados en la Ley.

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados financieros esta en la medicién de
activos y pasivos fiscales diferidos {incluyendo los quebrantos acumulados), dado que éstos deben
reconocerse aplicando la tasa impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferencias
entre los valares contables y los fiscales y los quebrantos seran revertidos o utilizados.

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADQS S.R.L.

C.P.C.EC.A, -TH t P2
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.}

2. BASESDE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS {CONTINUACION)

2.4, Criterios de Medicién {Continuacién)
i} Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables:
La preparacion de los estados contables en conformidad con las NCPA requiere que el Directorio y
la Gerencia de la Sociedad efectlien estimaciones que afectan la determinacién de los importes
de los activos y pasivos, en la exposicion de contingencias a la fecha de presentacion de los estados
contables y en los ingresos y egresos registrados en cada ejercicio.
Las resoluciones finales y los importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para
la preparacion de los presentes estados contables.

2.5. Informacidn adicional sobre el estado de flujo de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo del estado de flujo de efectivo, comprenden los saldos de
caja y bancos e inversiones de alta liquidez, de acuerdo al siguiente detalle:

31/5/2023 31/5/2022
Caja 856.178 1.956.473
Bancos 167.959.16% 527.977.151
Inversiones temporarias 286.090.326 411.720.770
Efvo. y equivalentes en el estado de flujo de efectivo 454,905.673 941.694.39%

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASQCIADOQS S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LGS PRINCIPALES RUBROS

31/5/2023 31/5/2022
3.1. Cajay bancos
En moneda nacfonal:
Caja 856,178 1.956.478
Bancos 167.937.055 527.953,372
168.793.233 529.909.850
En moneda extranjera (Anexo Vi):
Bancos 22.114 23.779
168.815.347 529.933.629
N
3.2. Inversiones temporarfas (Anexo lll)
Fondos comunes de inversion 286.090.326 411.720.770
3.3. Creditos por ventas
£n moneda nacfonal:
Deudores en cuenta corriente 349.673.685 462.857.550
Valores a depositar 322.419.207 368.751.069
Prevision deudores incobrables (Anexe V) {875.883) {1.212.433)
671.217.009 830.396.186
£n moneda extranjera (Anexo Vi):
Deudores en cuenta corriente 133.018.123 181.612.136
Prevision deudores incobrables (Anexo V) (31.816.769) (40.601.735)
101.201.354 141.010.401
772.418.363 971.406.587
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIALDS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.

A - T 4F° 21 o
l" .
-1

E. { Maria Eggenﬁ/ne'Sah o (Socta) glas Albrecht
dn Fis€alizadora Contador Pdblico (U.5AL.) Presidente
Abogado C.P.C.E.CAB.A, - T'?93 - F027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE L0S PRINCIPALES RUBROS {Continuacién)

A g
Q{? ng_‘.o Iy %
W {Q -5
L1 -

& faAZABINAITAT .lé_‘-‘;

Qg o §

O .
[Py -"‘ o«
SRR

31/5/2022

4.042.190
13.416.511
1.013.950
1.054.593

19.527.244

28.070.669

28.070.669

47.597.913

9.493.825
(7.033.020}

2.460.805

31/5/2023
3.4, Otros créditos
Corrientes
En moneda nacjonal:
Créditos fiscalas 304.277
Anticipos a proveedaores 4.272.376
Saldos a favor Impuesto sobre bos ingresos brutos 6.942.768
Seguros pagados por adelantado 20.064,789
Diversos 5.199.618
36.783.828
En moneda extranjera {Anexo Vi)
Seguros pagados por adelantado -
36,783,828
No corrientes
£n moneda nacional:
Saldos a favor Impuesto sobre los ingreses brutos 10.838.693
Previsién saldos a favor imp. sobre los ingresos brutos (Anexo IV) (3.282.680)
7.536.013
En moneda extranfera f{Anexo Vi}:
Depdsitos en garantia (Escrow) (Nota 8.) 119.550.000

Otras partes relacionadas (Nota 7.)

1.017.422.193

128.547.774
1.050.312.184

1.136.972.193

1,178.859.958

1.144.528.206

1.181.320.763

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09/08/2023

BECHER Y ASOCIADQS S.R.L.
C.P.CECABA-T* A-}F" 21
M

Maria Eugeni a}o (Socia)
Conthdar Pablico ({.SAL.)

C.P.C.ECABA, -T°

Abogado

93 - F*027

Dauglas Albrecht
Presidente
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3.

3.5,

3.6.

3.7

16n Fiscalizadora
Abogado

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

Bienes de cambio

En moneda nacionel:

Materiales

Activos bioldgicos terminados:
Bosques - Plantaciones maduras

Productos elaborados

Madera terminada

Maderas en rollos

Subtotal

Anticipos a proveedores

Prevision para obsolescencia {Anexo IV)

En moneda extranjera (Anexo Vi):
Anticipos a proveedores

Deudas comerciales

En moneda nacional;

Proveedores

Otras partes relacionadas {Nota 7.)
Cheques de pago diferido

En moneda extranjera {Anexo Vi):
Proveedores

Préstamos

Corrientes

Préstarmos bancarios

Leasing financiero {Nota 14.)

No corrientes
Leasing financiero (Nota 14.)

31/5/2023 31/5/2022
406,839.971 336.517.713
120.573.106 205.751.098
162.369.461 78.392.777
207.315.758 164,492,902

31.621.374 40.848.459%
928.719.670 826,002,949
89.169.150 76.758.695
(262,882) (563.215)
88.906.268 76.195.480
1.017,625,938 902.198,429
- 123.671.787

1.017.625,938

1.025.870.216

574.492.907 808.204.575
- 715.8M
123,356.077 108.484.316
697.848.984 917.404.782
4.725,335 -
702,574,319 917.404.782
82.454.301 .
1.727.869 -
84.182.170 -
16.146.882 -

Fimnado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

cpc/}m Nj’r«m

Maria Eugefia De'Sabato {Socia)

Coritador Piblico U SAL.)

C.P.C.ECABA, -T{293-F 027

!

Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Continuacion)

31/5/2023 31/5/2022
3.8. Remuneraciones y cargas sociales
Corrientes
Sueldos a pagar 102.474.195 112.031.838
Cargas sociales a pagar 65.085.254 140.711.379
Provisiones 159.865.646 156.402.088
AFIP planes de pago 85.626,152 -
413.051.247 409.145.305
No corrientes
AFIP planes de pago 53.564.159 -
31.9. Deudas fiscales
Corrientes
Retenciones y percepciones a depositar 4.640.538 6.174.446
Impuesto alvalor agregado a pagar 32.967.664 228.792.886
Retenciones y percepciones a depesitar 1188 12.730.764 9.509.483
Retenciones y percepciones a depositar IVA 3.608.697 4,347.040
AFIP planes de pago 88,808.591 -
Provision impuesto a las ganancias (*) 122.402.966 1.074.097.950
Tasa de seguridad e higiene a pagar 413.607 289.233
265.572.827 1,323.211.038

{*) Neto de retenciones, percepciones y saldo a favor impuesto a {as ganancias.

No corrientes

AFIP planes de pago 382.253.181 -
Pasiva por impuesto diferido (Nota 6.) 1.263.453.508 1.197.319.317
1.645,705,689 1.197.319.317

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIAHDS 5.R.L.

C.P.C
Ocampo Maria Eligenia De Sabato (Socia) eufzlas Albrecht
zalizadora Contador Ptiblico (1.5AL.) Presidente

Abogado CP.CECAB.A, - T'?‘B -F027

25



3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Continuacidn)

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2923
presentado en forma comparativa (Continuacién)

Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3.10. Anticipos de clientes

En moneda nacional:
Anticipos de clientes

En moneda extranjera {Anexo Vi):
Anticipos de clientes

. Yentas netas
Ventas eucalipto
Ventas pino

3.12. Otros ingresos y egresos

o \
. Granjjig’Ocampo Maria

Coimiston Fis€alizadora

Resultado venta de bienes de uso

Diversos

Donaciones

Yentas de pafol

Baja de bienes de uso por obsolescencia

valor actual impuesto sobre los ingresos brutos

Gastos judicfales, honorarios y costas

Resultado por campos mantenidos para la venta (Nota 13.)

31/5/2023 31/5/2022
31.046.364 68.656.281
4.090.598 5.566.316
35.136.962 74.222.597

8.403.913.582
1.342.925.372

8.567.129.476
1.851.683.002

9.746,838.954

10.418.812.478

(106.311.156)
17.216.507
(837.042)
21,088.731
(54.047.971)

(19.643.043)

(4,453,945}
17.202.839
{797.729)

{7.404.360)
(26.982.580)
(94.422.607)

(142.533.974)

(116.858.322)

Firmadeo a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023

BECHER Y ASOCIDOS 5.R.L.
-T I]- 21
i

C.P.CE.C.AB)

-

1

Abogado C.P.C.EE.CLAB.A. -T

ugehia De'Saljato (Socia)
Contador Plblico{U.SAL.)
f293 -F°027

Presidente
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4, CAPITAL SOCIAL

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en fortma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2.2.)

- ~$\P\ DL 7'

(% ;‘QH"‘

L- leos-ﬂ-"”m

El capital social al 31 de mayo de 2023 ascendia a 63.654.770 (en moneda nominal) y se encontraba
totalmente suscripto, integrado e inscripto en a IGJ

5. CLASIFICACION DE LOS CREDITOS Y DEUDAS

a) Apertura per plazo estimado de cobro o page

Activos Activos no Pasivas Pasivos no
Corrientes Carrientes Corrientes Corrientes
Sin plazo 286,090.326 - . -
Vencidos 112.114.890 - = -
A vencer » "
hasta 3 meses 682,038.709 - 1.096.488.,561 -
de 4 a 6 meses 5.016.197 - 277.938.964 -
de 7 a9 mases 5.016.197 - 89.561.241 -
de 10 a 12 meses 5.016.198 - 36.528.759 -
mas de un aino - 1.144.528.206 - 1.715.417.730
Totales 1.095.292.517  1.144.528.206 1.500.517.525 1.715.417.730
b) Informacidn referida al devengamiento de los intereses:
Activos Activas no Pasivos Pasivos no
carrientes carrientes corrientes corrientes
Devengan interés - - 258,616,913 451.964.222

No devengan interés 1.095.292.517 1.144.528,206 1.241.900.612  1.263.453.508

Totales

1.095,292,517 1.144.528.206 1.500.517.525 1.715.417.730

El préstamo con Banco Carrientes devenga una TNA del 35%. Elleasing financiero devenga
una TNA del 77,06%, Las planes de pago de AFIP devengan una TNA del70,92%.

{ %fm
5jdn Fisealizadora

Abogado

Firmado a los efectes de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADQS S.R.L.

<, |
Maria Etigenia De Sabato {Socia)
Contador Plblico (U.5AL.)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T 293 -F°027

Do

s Albrecht
Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

6. IMPUESTO DIFERIDO

La composicién y evolucidn del pasivo por impuesto diferido por el ejercicio finalizado el 31 de mayo
de 2023 se expone a continuacion:

Salde Ajuste par Efectn Difarencia entre Revaldo Prov. . Gelas Saldo

Inleial inflacién camblio de tasa praviiény DOJ  Contable al 317052023 final
Previsidn julcfos 6.560.266 13.498.245) 10.942) - - 4.604.575 7.455.654
Flantacloncs 28.544.177) 15.221.110 3.171.939 . - 531.390 19.619.738;
Provisién Incobrables 14.568.945 (7.768.853] 24.301) - . 4574118 11,350,109
Blenes de carbio 74.845.500 39.911.708) {124.891) ] = 42,436,913 T1.746.866
Fondo carmin de Inversiones 112.837.866) 18,043,956 157.455] 14.117.059 - {3.268.465) .002.7120
Otros créditos - . s 1.146.938 . . 1,148.938
Blanas de usa {1.142.222.769)  556.756,505 1964,187) {94.B84.854)  (657.430.124) 25.167.824 1.314,577.605)
Subtotal {1.109.629.101)  333.842.747 1.990,212 {79.598.857  (457.450.124) 7L 045.555 11,233,798.548)
Ajuste por inflacién Impositive (87.690.216} 46,760,585 146,265 . - 11,128,406 129.454.9601
Total pasivo par Impueste diferido (Hota 3.59.) {1.197.219.317)  585.603.352 2.136.477 {79.590.857) (857.450.124) 83.174.961  11.263,453.508)

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluide en el Estado de Resultados incluye tanto {a
provision contable determinada sobre bases fiscales ajustadas por inflacidn (impuesto corriente), como
las variaciones de los saldos de las cuentas relacionadas con el impuesto diferido (impuesto diferido),
siendo su composicién la siguiente;

31/5/2023 31/5/2022
Impuesto corriente (565.589.617) {1.317.491.546)
Impuesto diferido 72.046.355 193.288.029
Efecto cambio de tasa {Mota 2.4,h.} 1.990.212 {4.631,806)
Ajuste por Inflacidn impositivo 2020 y 2021 (Nota 15.) 11.274.671 17.168.657
Diferencia entre provisiony DDJJ 51.763.406 {20.271.000)
Imp. a las ganancias incluido en el Estado de Resultados (428.514.773) {1.131.837.666)

Se presenta la conciliacian entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que resuttaria de
aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto a las ganancias) la tasa impositiva correspondiente

(35%):

R raif
omfstdn Fiscalizadora
Abogado

Firmado a los efectos de su identificacidn
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIABGS 5.R.L.
C.P.C.E.C.A.B l}- T «F 21

;W(JM/

i
Maria EvgeniaDe5abato (Socia)
Contadar Piblice (U.SAL.) Presidente
C.P.C.E.CABA, - T'?.93 - F*027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

6. IMPUESTO DIFERIDO (Continuacién)

31/5/2023 31/5/2022

Resultado del ejercicio antes de impuestos 789.416.486 2.044,097.181
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Impuesto a las ganancias determinado al aplicar

a la ganancia contable la tasa vigente impositiva {274.066.611) (712,206,998)
Diferencias permanentes a la tasa delimpuesto:

- Gastos no deducibles {43.817.775) {305.723.406)
- Ajuste por inflacién impositivo 150.703.705 76.830.997

- Resultado por exposicion a la inflacion

Subtotalcargo a rdos. por impuesto a las ganancias

Diferencia entre provisidny DDJ)

Ajuste por inflacion impositive 2020 y 2021 (Nota 15.)

Efecto cambio de tasa (Nota 2.4.h.)
Totalcargo a rdos, por impuesto a las ganancias

Tasa efectiva

(326.362.380)

{185.004.110)

(493.543.061)

{1.124.103.517)

51.763.406 {20.271.000)
11,128.406 17.168.657
2.136.476 (4.631.806)
{428.514.773) (1.131.837.666)
53% 5%

7. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Forestadora Tapebicua Sociedad Andnima Unipersonal es una sociedad controlada por Celulosa
Argentina Sociedad Andnima {domiciliada en Avda. Pomilio s/n, Capitan BermGdez, Provincia de
Santa Fé), cuyo porcentaje de participacion directa en el capital y en los votos al 31 de mayo de
2023 y 2022 ascendia al 100%.

Al 31 de mayo de 2023 los saldos y operaciones con partes relacionadas conforme a lo requerido

por la RT N°21 de la F.A.C.P.C.E. son los siguientes:

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023

BECHER Y ASOCIARDS 5.R.L.
C.P.C.E.C.A. .i\-‘ P2
i
RaULE, {%mpo Marfa'Eligenia De Sabato (Socia} Doliglfd AlFes
G '16nal-ycalizadora Contadar Pdblico {U.SAL.) Presidente

Abogado

C.P.C.E.CAB.A. -TT7293 - F*027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

7. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacign)

a) Saldos al cierre:

Deudas

Tipo de operacion / Entidad fEasercdiios comerciales Satdo
(Nota 3.4.) neto
{Nota 3.5.)
Otras partes relacionadas:
Fanapel Investment Corp. 538.124.144 538,124,144
Tapebicua LLC, 479.298.049 - 479,298.049
Totat al 31/05/2023 1.017.422.193 - 1.017.422,193
Totatl al 31/05/2022 1.050.312.184 (715.891) 1.049,596.293

Forestadora Tapebicud Sociedad Andnima Unipersonal es una sociedad controlada por Celulosa
Argentina S.A. {domiciliada en Avda. Pomillo s/n, Capitan Bermldez, Provincia de Santa Fé), cuyo
porcentaje de participacion directa en el capital y en los votos al 31 de mayo de 2023 y 2022 ascendia

al 100%.

b} Monto del ejercicio de las operaciones:

. Y i Compras  Diferencias de  Intereses Intereses

Tipo de operacion / Entidad
{Anexo V) Cambio perdidos ganados

Sociedad controlante:
Celulosa Argentina S.A. 8.684.364)  27.743.993 - 17.289.568
Otras partes relacionadas:
Fanapel [avestment Corp, - 6.263,506 - 23,950,543
Tapebicua LLC, - 4.695.185 - 17.953.561
Total al 31/05/2023 (8.684.364) 38,702,684 - 59.193.672
Tatal al 31/05/2022 {8.666.397) - {1.421.246)  78.058.519

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS 5.R.L.

C.P.CE.C.ABA -

1} F° 21

i
T e
, b " el .
Maria Eugenia De'Sabato (Socia)
Contador Plblico {U.5AL.)

Abogado C.P.C.EC.ABA. -TH293-F 027

I

s
Ddugias Albrecht
Presidente
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8.

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacidn)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

GARANTIAS OTORGADAS Y ACTIVOS GRAVADOS

Con fecha 30 de marzo de 2022, la Sociedad recibié como parte de la venta de campos y vuelos
forestales a suma de U$S 500.000 los cuales fueron depositados en una cuenta de disponibilidad
restringida en el Citibank (escrow account) cuyo destino es la cancelacidn de deuda financiera
tomada por Celulosa Argentina S.A.

REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USO

Mediante Acta de Directorio de fecha 4 de noviembre de 2017, el Directorio resolvié medir ciertos
bienes de uso a sus valeres revaluados utitizando los criterios establecidos por la RT N*31 emitida
por la FACPCE y la Resalucicn General N*9/16 de la [GJ.

Los importes revaluados de estos bienes de uso se determinaron sobre la base del trabajo realizado
por un especialista en valuaciones que retine condiciones de idoneidad y de independencia respecto
de ta Sociedad.

Al 31 de mayo de 2018 la diferencia resultante entre dicha valuacion y los valores residuales
expresados en moneda homogénea ascendia a 1.798.410.944. El mencionado incremento, neto del
correspondiente pasivo diferido por 449,603,159, ha sido registrado en el rubro "Saldo por
revaluacion” en el estado de evolucion del patrimonio nete por un total de 1.348.307.785.

Con fecha 18 de diciembre de 2018 la 1GJ dio por cumplimentado el tramite relacionado con la
revaluacién técnica correspondiente al ejercicio 2018 mencionado.

Al 31 de mayo de 2019 la diferencia resultante entre dicha valuacion y los valores residuales
expresados en moneda homogénea ascendia a 985.663.434. El mencionado incremente, neto del
correspendiente pasivo diferido por 246.415.838, ha sido registrado en el rubro “Saldo por
revaluacion” en el estado de evolucién del patrimonio neto por un total de 739.247.576.

Con fecha 18 de diciembre de 2019 la 1GJ dio por cumplimentado el tramite relacicnado con la
revaluacion técnica correspondiente al ejercicio 2019 mencionado.

Al 31 de mayo de 2020 la diferencia resultante entre dicha valuacidn y los valores residuales
expresados en moneda homogénea descendia a (856.431.809). La mencionada disminucién, neta del
correspondiente pasivo diferido por (214.108.378), ha sido registrado en el rubro “Saldo por
revaluacién” en el estado de evolucion del patrimonio neto por un total de (642.323.431).

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIAGOS S.R.L.

Cond -

F{%mpo Maria Eugenia De Sabalo {Socia) Ddugtis Albrecht
ton Fi<calizadora Conthdor Plblico (U.SAL.) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.AB.A. - T'2[93 -F027
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9.

10.

11.

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa {Continuacion)
Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2.2.)

REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USQ (Continuacién)

Al 31 de mayo de 2021 la diferencia resultante entre dicha valuacién y los valores residuales
expresados en moneda homogénea ascendia a 732.283.359. El mencionado incremento, neto del
correspondiente pasivo diferido por 183.070.787, ha sido registrado en el rubro "Saldo por
revaluacion” en el estado de evolucidn del patrimonio neto por un total de 549.212.572.

Al 31 de mayo de 2022 la diferencia resultante entre dicha valuacién y los valores residuales
expresados en moneda homogénea desciende a (836.066.868). La mencionada disminucidn. neta del
caorrespondiente pasivo diferido por {408.789.832), ha sido registrado en el rubro “Saldo por
revaluacion” en el estado de evolucion del patrimonio neto por un total de (427.277.036).

Al 31 de mayo de 2023 la diferencia resultante entre dicha valuacidn y los valores residuales
expresados en moneda homogénea asciende a 65.332.681. El mencionado incremento, neto del
correspondiente pasivo diferido por 14.807.199, ha sido registrade en el rubro “Saldo por
revatuacion” en el estado de evolucion del patrimonio nete por un total de 50.525.482.

A la fecha de emision de los presentes estados contables, se encuentran pendientes de inscripcian
ante la I1GJ las revaluaciones técnicas correspondiente al ejercicio 2023 ante IGJ.

CONDONACION DE DEUDA

Con fecha 26 de octubre de 2021 la Sociedad decidid condonar el 100% del crédito que mantenia con
Celulosa Argentina 5.A. por la suma de USS 6,197,362 (ddlares estadounidenses) de los cuales USS
6.104.539, corresponde a capital y USS 92.823 corresponden a intereses, monto que convertido a
pesos segln el tipo de cambio del Banco Nacidn del 25 de octubre de 2021 totaliza $1.818.380.104.
Originados en el contrato de mutuo celebrado mediante la carta oferta enviada con fecha 6 de julio
de 2021 y aceptada por la Sociedad.

CONSTITUCION DE UNA NUEVA SOCIEDAD

Forestadora Tapebicua S.A.U. constituyé (a sociedad Generacién Virasoro S.A.U. en marzo 2018 con
la finalidad de desarrollar negocios relacionados con la generacidn y comercializacién de energia
eléctrica a partir de fuentes renovables. A la fecha de emisidn de los presentes estados contables,
dicha sociedad controlada no presenta movimientos ni saldos susceptibles de ser consideradas en la
determinacidn de su valor patrimanial proporcional.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADDS S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U,

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF™)

Cbhﬁﬁ-‘\i(‘:‘

Por aplicacion de tas normas de la Comisidn Nacional de Valores (CNV) y de la RT N°26, modificada
por la RT N°28 v la Resolucidn Técnica N°38 de la FACPCE, la sociedad controlante aphca, en la

preparacidn de sus estados financieros, las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

El 24 de octubre de 2011 la CNV dictd la Resolucidn General N*592, en virtud de la cual los estados
financieros de las sociedades utilizados por las emisoras para aplicar el método de la participacion
{del valor patrimonial proporcional) a la consolidacion, seglin corresponda, pueden prepararse de
acuerdo con la RT N°26 o siguiendo las normas utilizadas para fines societarios o regulatorios. En el
caso de que los estados financieros no se preparen de acuerdo con la RT N*26, debe contarse con
una conciliacién det patrimonio neto, el resultado del ejercicio (utilizado por la sociedad
controlante} y el efectivo y sus equivalentes segtin los estados contables presentados y los que
habrian surgido de la aplicacién de las NIIF,

En virtud de ello, se presenta a continuacion la conciliacion entre el patrimonio neto determinado
de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables
(las que se encuentran descriptas en la Nota 2. a los mencionadaos estados contables) y el patrimonio

que se hublese determinado de haberse aplicado las NIIF al cierre del ejercicio al 31 de mayo de
2023:

Patrimonio neto segin normas contables profesionales 4.415.323.619 4.003.896.424
argentinas

Partidas conciliatorias:

1. Bienes de cambio 19.779.121 (10.675.095)
2. Impuesto diferido (6.922.692) 3,736,284
Patrimonio neto segiin NIIF 4,428,180,048 3,996.957.612

Asimismo, se incluye a continuacion la conciliacién entre el resultado neto del ejercicio al 31 de
mayo de 2023, determinado de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacidn de los
presentes estados contables y el resultado integral total del mismo ejercicio (utilizado por la
sociedad controlante) que se hubiese determinado de haberse aplicado las NIIF:

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIABQS 5.R.L.
C.P.C.E,C.A. - I‘} 21
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa {Continuacidn)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF")
{Continuacidn)

Resultado nete del ejercicio segln normas contables T 612,259,515
profesionales - Ganancia

Partidas conciliatorias:

1, Bienes de cambio 30.454.219 7.364.166
5. lmpuesto diferido {10.658.977} (2.577.458)

Resultado neto y resultado integral total del ejercicio 380.696.955 917.046.223

segun NIIF - Ganancia

1.  Excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva de ciertas NIIF - Estimaciones

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizados por el Directorio y la
Gerencia de la Sociedad para determinar los importes seg(n las NIIF al 31 de mayo de 2013 (fecha
de transicion a las NIIF por parte de la sociedad controlante) y al 31 de mayo de 2023 fueron
consistentes con los realizados a la misma fecha, de conformidad con las normas contables
profesionales argentinas, tal como se describe en la Nota 2., y reflejan las condiciones existentes a
las respectivas fecha.

2. Explicacidn de las partidas conciliatorias
A. Bienes de cambio

Tal como se indica en la Nota 2.3.¢) a los presentes estados contables, los bienes de cambio que no
son considerados activos bicldgicos, se encuentran medidos a su costo de reposicidn o reproduccion,
seglin correspenda, al cierre del ejercicio con el limite de su respectivo valor recuperable. De
acuerdo con las NIIF, dichos bienes deben ser valuados a su costo criginal reexpresado en moneda de
cierre con el limite de su valor recuperable,

B. Impuesto diferido

Se han contemplado los efectos de los ajustes incluidos en los acdpites anteriores en el impuesto
diferido, considerando la tasa impositiva aplicable.

Firmado a los efectos de su identificacian
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIF\BFSS S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U, i@’)— ;’
NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES i&m@@

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIOMALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIF™)
{Continuacién)

en caso de aplicar tas NIIF, dado que, por las razones indicadas en la Nota 1., no se presenta el
estado de flujo de efectivo.

En la preparacion de las conciliaciones presentadas mds arriba en esta nota, la Sociedad ha
considerado aquellas NIIF que estima seran aplicadas por su sociedad cantrolante para la preparacion
de sus estados financieros al 31 de mayo de 2023. Cabe aclarar que las partidas ¥ cifras incluidas en
las conciliaciones expuestas padrian modificarse en la medida en que las NIIF vigentes en aquella
fecha fueran distintas a las que fueron consideradas en la preparacion de tales cenciliaciones.

ACEPTACION DE OFERTA IRREVOCABLE POR ACTIVOS FORESTALES DEL GRUPO ECONOMICO

El 30 de marzo de 2020 Celulosa Argentina 5.A. celebrd un acuerdo con el grupo foreste-industrial
austriaco SPS WalholdingGmbH (el “Comprador”} para la transferencia por parte de Celulosa
Argentina S.A. del 100% del paquete accionario de las sociedades subsidiarias TC Rey S.A., Rudaco
S.A. e lviraretd S.A. {las “Acciones” vy las “Sociedades Transferidas”, segln corresponda) y de las
propiedades de su subsidiaria ForestadoraTapebicua 5.A.U. descriptas a continuacion: (i) inmueble
de 2.974 hectéreas ubicado en el departamento de Santo Tomeé, Provincia de Corrientes y su vuelo
forestal (“Union”) e (ii) inmueble de 178 hectdreas ubicado en el Departamento de Santo Tomeé,
Provincia de Corrientes y su vuelo forestal (“Nu Pora”, y junto con Unién, los “Inmuebles”).

Con fecha 4 de junio de 2021, la Sociedad ha cerrado la operacion de venta a AFOR Tape GmbH (el
“Comprador”) perteneciente al grupo industrial austriaco SPS Waldholding GmbH ellos activas
mencionados.

El precio de transferencia de! inmueble Unién ascendié a la suma de ddlares estadounidenses
2.077.683 y de su vuelo forestal de délares estadounidenses 1.975.412 (mas IVA). EL 30 de marzo de
2022 se obtuve la escritura correspondiente al inmueble.

El precio de transferencia del inmueble Nu Pord ascendid a la suma de délares estadounidenses
266.723 y su vuelo forestal de délares estadounidenses 155.594 (mas IVA).

Al cierre del ejercicio anterior se obtuvo la escrituracin de los inmuebles mencionados haciéndose
efectivo el traspaso de titularidad de los mismos, generando un resultado venta pérdida que asciende
a $94.422.607 (Nota 3.12.).

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIAROD: _S R.L.
C.P.C.EC.A. JFe 21
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en farma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

14. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO VIGENTES

En cumplimiento de to requerido por el punto 4.7 de la Resolucién Técnica N° 18 de la
F.A.C.P.C.E., se informa:

- Contrato de locacién con destino a oficinas administrativas.

- Contrato de tercerizacidn del servicio de autoelevadores.

- Contrato de leasing por una pala cargadora articulada sobre neumaticos.

Los contratos vigentes no prevén cuotas contingentes. La desagregacion por plazo de
vencimiento de cuotas minimas de arrendamiento operativo es de § 410.400 (mas IV_A) y UsD
27.810 (més IVA} y el canon base para arrendamiento financiero es de 51.105.004 {mas IVA).
No hay cargos a resultados por cuotas contingentes.

15. AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVO

Conforme el articulo 3 de la Ley 27.468 (B.0. 04/12/2018) vy la posicidn de la Administracién
Federal de Ingresos Plbticos - AFIP manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espacio de Dialogo
entre este organismo pliblico y organizaciones profesionales de ciencias econdmicas, el efecto
del reconocimiento del cambio en el poder adQUISltWO de la moneda a efectos del impuesto a
las ganancias (ajuste por inflacién impositivo) seré aplicable en caso que la variacidn del indice
de Precios al Consumidor (IPC) publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos
(INDEC), calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un
cincuenta y cinco por ciento (55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento {15%)
para el primer, segundo vy tercer afio de aplicacion, respectivamente, considerando como
primer ejercicio de aplicacion los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enera de 2018.

El ajuste por inflacion positivo o negativo, segln sea el caso, a que se refiere el parrafo
anterior, carrespondiente al segundo y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de
2019, debera imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes
iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes.

Para los ejercicios fiscales posteriores, es decir, para los ejercicios iniciades desde el 1 de
enero de 2021, los efectos de la aplicacidon del citado ajuste por inflacién impositivo se imputan
totalmente al periodo correspondiente.

La composicién del crédito por ajuste por inflacién impositivo al 31 de mayo de 2023 es la

siguiente:
Detale Importe
Cuota 576 - 2020 3.730.256
Cuota 676 - 2020 3,730,256
Cuota 476 - 2023 7.398.150
Cuota 576 - 2021 7.398.150
Cuota 6/6 - 2021 7.198,150
Total 29.654,961

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIA S S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
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NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES ‘3,.‘. sasvaanst {,' A
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023 s\
presentado en forma comparativa (Continuacion) OCQDI::;,

Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2.2.)

16. SITUACION ACTUAL ARGENTINA

El contexto econdmico-financiero actual de Argentina, en el que apera la Sociedad, es complejo
y con alta volatilidad, lo que incluye alta inflacion, fuerte depreciacidn del valor del peso
argentino en relacién al délar estadounidense y altas tasas de interés nominales aunque
negativas en términos reales. Asimismo, durante 2021, la economia de Argentina experimentd
una recuperacion significativa en el nivel de actividad econémica (uego de una fuerte caida en
2020 (principalmente por la pandemia de COVID-19).

Luego de la significativa devaluacian det peso argentino de agosto 2019, el Gobiernc Nacional
ha impuesto algunas medidas que afectaron el contexto econdmico, coma por ejemplo
controles de precios y ciertas restricciones cambiarias, entre las que se incluyen la obligacién
de obtener autorizacién previa del Banco Central de la Replblica Argentina (BCRA) para
acceder al Mercado Unico y Libre de Cambios (MULC). Estas restricciones cambiarias, o las que
se dicten en el futuro, podrian afectar la capacidad de la Sociedad para acceder al MULC para
adquirir las divisas necesarias para hacer frente a sus obligaciones en moneda exfranjera o
incrementar el monto de pesos argentinos necesario para su cancelacién.

Este contexto de volatilidad e incertidumbre continfia a la fecha de emisién de los presentes
estados contables, El Directorio de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de
las variables que afectan su negocio, para definir su curso de accidn e identificar los potenciales
impactos sobre su situacién patrimonial y financiera. En consecuencia, los presentes estados
contables de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

17. HECHOS POSTERIORES

Con posterioridad al 31 de mayo de 2023 no se han producido otros hechos, situaciones, o
circunstancias, que incidan o puedan incidir significativamente sobre la situacion patrimonial,
econdmica o financiera de 1a Sociedad.

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09/08/2023
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ACTIVOS INTANGIBLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea {(Nota 2.2.)

ANEXO “II”

Valores de incorporacion Depreciaciones Valor Valor
Alinicio Mcierre Acumuladas Del Acumuladas residual residual
Cancepto del Altas Bajas del alcomienzo Bajas ejercicio alcierre neto neto
ejercicio ejercicio delejercicio {Anexo VII) delejercicio 31/5/2023 31/5/2022
Software en uso 111.945.604 - - 111.945.604 104.381.556 - 2.742.898 107.624.454 4,321.150 7.064.048
Totalal31/05/2023 111.945.604 - - 111.945.604 104.881.556 - 2.742.898 107.624.454 4.321.150
Totalal31/05/2022 112.683.153 2.994.293 {3.731.843) 111.945.604 105.829.918 | (3.426.595) 2.478.234 104.881.556 7.064.048
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ANEXO “l”
INVERSIONES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogenea (Nota 2,2.)
: . i Valoren Valor en
Denominacién y Caracteristicas de los Valores VERRE ] —
N, 31/5/2023 31/5/2022
Denominacién y Emisor SYA:C. Cuotas Partes 3 3
Activo
Inversiones temporarias
En moeneda nacional:
Fondo comn de inversién 15,75 18.168.151 286.090.326 | 411.720.770
Total inversiones temporarias corrientes 286.090.326 | 411.720.770

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha

09/08/2023
BECHER Y ASOCI S S.R.L.
C.P.C.E.C.A. - Fu 21
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

PREVISIONES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

Saldo Saldo
Concepto al infcio RECPAM Aumentos al clerre
del ejercicio del efercicio
[Deducidas de] activo:
Corrientes
En maneda naciopal
Previsidn para deudares ingobrables (Nota 3.3.) 1,212,433 (646.5271] (a) 309.977 875.883
Prevision para obsolescencia (Nota 3.5.) 563.215 {300.333} - 262.882
En moneda extranjera (Anexo Vi)
Previsién para deudores incobrables {Nota 3.3.) 40,601.735 [21.650.772)| (3} 12.865,806 | 31.816.769
No corrlentes
En moneda nacfonal
Previsidn para saldos a favor imp. sobre los ingresos brutos (Nota 3.4,) 7.033.020 {3.750.340) - 3.282.680
47.377.383 | (22.507.632)]  131/5./83 | 32.955.534 |
Incluldas en el pasiva:
No corrientes
En moneda nacional
Previsidn para juicfos 18.828.547 (10,040.274)|{h) 13.262.933 | 22.051,206
18,828.547 | (10.040.274)]  13.26.933 | 22.051.105 |
Saldos al 31/05/2003 61.203.930 | {32.637.008)] __ 26.4%8.716 | 53.006.740

(3) Incluido en la linea del Estado de Resultados "Resultados financieres y por tenencia (Incluye RECPAM)”

{b) Incluido en [a linea del Estado de Resultados “Otros ingresos y egresos”

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha
09/08/2023

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E.C.A.B.AC’I'EI -z
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idn Fiscalizadora

Contadar Pblico (U.SAL.)

Maria Eugenra ba Sabato {Socia)

Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T"293 -F*027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ANEXO “V”
COSTO DE VENTAS
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)
Concepto 31/5/2023 31/9/2022
Existencias al comienzo del ejercicio 826.002.949 1.520.369.290
Compras del ejercicio 2.481.247.675 2.247,463.190
Compras partes relacionadas (Nota 7.} 8.684,364 8.606.397
Gastos de explotacion aserradero {Anexo VI} 5.342.686.167 4,980.865.447
Gastas de produccion de activos biologicos (Anexo V) 85,196,188 110.904.030
Subtotal 8,743.817.343 8.868.268,354
Resultado por medicion de bienes de cambio a valor neto de realizacion 29.485.359 16.214.187
Resultado por tenenecia de bienes de cambio 233.805.035 (150.607. 126}
Existencias al cierre del ejercicio (Nota 3.5.} {928.719.670} (826.,002.949)
Costo de ventas 8.078.388.067 7.907.872.466

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
09/08/2023
BECHER Y ASOCIA,\E:_?S S.R.L.

- 1A

C.P.C.E,C.A. ls FP21
Y ‘. QA‘M'U.'— il
Ral’ i Ocampo Maria Eigenia De Sabdto (Socia)
Confisién FisCalizadora Canfador Plblica {U.5AL.)

Abogado C.P.C.E.C.A.B.A. -T 293 -F 027

_Pg}'esidente
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ANEXO “vI"~ -~

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

31/5/2023 31/5/2022
Concepto Moneda extranjera Tipo de Monto en Manto en Monto en
p— ” cambio al moneda maneda moneda
3¢ anta cierre argentina extranjera argentina
ACTIVO
Activo corriente
Caja y bancos {(Nota 3.1.)
Bancos Usb 92 239,10 22.114 155 23,779
Créditos por ventas (Nota 3.3.)
Deudores en cuenta corriente usp 556,328 239,10 133,018,123 211,707 181.612,136
Previsian deudores incobrables ust {133.069) 239,10 {31.816.769) {157.925) {40.601.735)
Otros créditos (Nota 3.4.)
Seguros pagados por adelantado ush - - - 109.184 28,070,669
Bienes de cambio (Nota 3.5.)}
Anticipos a proveedores usp - - . 481.034 123.671.,787
Total del activo carrfente 101.223.463 292.776.636
Activo no corriente
Otros créditos {Nota 3.4,)
Otras partes relacionadas {Nota 7.) usD 4,255,216 239,10 | 1.017.422.193 4,085.299 | 1.050.312.184
Depdsitos en garantia (Escrow) (Nota 8.)] USD 500.000 239,10 119,550,000 500.000 128.547.774
Jotal del activo no corriente 1.017.422,193 1.050.312.184
Total del activo 1.118,645,661 1.343.088.820
PASIVO
Pasivo corriente
Deudas comerciales (Mota 3.6.)
Proveedores uso 19.730 239,50 4,725,335 - -
Anticipos de clientes (Nota 3.10.)
Anticipos de clientes uso 17.080 239,50 4,090,598 21.615 5.566.316
Total del pasivo corriente 8.815.933 5.566.316
Tataldel pasivo 8.815.933 5.566.316
UsD = Délares estadounidenses
Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
09/08/2023
BECHER Y ASOCIA% S.R.L.
C.P.C. C.A.W' P21
///% R 2 ;
Ralll E, /Gy ni;l;z/ campo Maria Erigentd D Sabgto {Socfa) Douglas Albrecht
Comé 5 Fiscalizadora Contador Plblico (U.5AL.) Presidente
Abogado C.P.CECABA. - T*293 - FT027

i
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ANEXO “vil”

GASTOS: INFORMACION REQUERIDA POR EL ART.64,1,INC.B) DE LA LEY 19.550

Por el ejercicio fina
P

Expresado en pesos y mone

lizado el 31 de mayo de 2023

resentado en forma comparativa
da homogénea (Nota 2.2.)

N . . Gastos de Gastos de Totales al Totales al
SansERt explotacién | producclinde | . itizcion| administractén | 31/05/2023 | 31/05/2022
aserraderg activos

RemUNEraciones y Cargas Sociales Z.053.082.078 46,783.725 24.249.339 345,252,554 | 2.469.967.606 | 2,443.627.729
[nsumos 1.204.888.758 1.447.969 1.552.028 23.896,277 | 1.231.785.032 | 1.079.131 695
santenimiento 554,563.025 6.300.515 729.340 8,324,319 641.917.19% 501.603,341
Depreciaciones de pianes de uso (Anexa 1) £23.385.370 = o < 521,185.370 578.968.263
Consuma de servicios 330.491.299 - - 6.202.837 | 336784136 | 300.354.934
Elaboracion, monte y flete 219.567.809 10,965.285 . - 240.533.094 |  294.464.106
Limpieza y mantenimienta 151.311.620 217.467 - 88,146,967 23%,676.054 20.052.043
Impuestos, tasas y cantribuciones 250.355 165,215 17.720.194 139.029.540 157.165.304 125,473,961 —
Combustibles y lubricantes 132.829.063 1.575.300 - 13.926.697 148,330,460 142,872.745
Diversos 8,250,551 - 42.649.681 65,542,928 116.443.160 119.888.750
Alquileres (Nota 14.) 28,930,932 3.137.307 - 72,931,957 105,000.196 120.175.688
Impuesto sobre los ingresos brutos - - 70,357,440 - 70,357,440 69.590.293
Seguridad e higiene 51.313.954 591.143 - 10.431.844 62.336.941 51.679.731
Otros gastos del personal 20.391.812 1.242.543 143,200 31.116.823 52.894,378 51.261.538
Seguros 10.392.234 7.960.801 81.701 31,424,539 49,859,275 55,698.038
Honorarios y retribuclanes par servicios 1.224.615 2.629.440 5.158.695 35,489,052 44,501.802 43,227.128
Comunicaciones 18.660.234 920,817 2.237.643 15.946.784 37.765.478 28.712.459
Fletes 504.025 - 28.607,005 6,449,405 15.556,435 50.025.692
Servicios de vigilancia 18.570.269 - - 5.579.167 24.149.436 17.160.472
Movilidad y viaticas 735.266 453,162 2.211.545 9.029.441 12.429.414 8.267.314
Depreciaciones de activos intangibles (Anexo 1 2.742.898 - . - 2.742.898 2,478.234
Gastos de publicidad y propaganda - 18.519 15,421 746,644 880.584 429,371
Gastos de forestacion - 786.980 - - 786.980 1.770.951
Total al 3170572023 5.342.686.167 596188 | 195813.32 | J81.553,175 | 6.60.248.762

[Total al 31709/ 2022 A980.805.447 | 170,904.030 | 123,454,428 797.690.071 ~ [ B.91L913.976

Firmado a los efectos de su identificacion

: rafo Ocampo
Cofhision Fiscalizadara

Abogado

can nuestro informe de fecha

09/08/2023
BECHER Y ASOCI ﬂis S.R.L.

C.P.C. .C.A.er- I]F°21
bt

Maria genta Dés Sabato (Socia)

Contador

Piiblica (U.SAL.)

C.P.C.ECABA. -TR93-F027

!

Presidente
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de

Forestadora Tapebicua Sociedad Andénima Unipersonal

En nuestro cardcter de miembros de la Comision Fiscalizadora de Forestadora Tapebicua Sociedad
Anonima Unipersonal, hemos efectuado un examen de los documentos detallados en el apartado |
siguiente. Los documentos citados constituyen una informacion preparada y emitida por el Directorio
de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el apartado I,

[) DOCUMENTOS REVISADOS

Estados contables de Forestadora Tapehicua Sociedad Anénima Unipersonal que incluyen el
estado de situacion patrimonial al 31 de mayo 2023, los correspondientes estados de resultados

y de evolucion del patrimonio neto por el ejercicio finalizado en esa fecha y la informacion
complementaria contenida en sus notas 1 a 17.

El Directorio v la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacién y presentacion
razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en ta Repilblica
Argentina. Esta responsabilidad incluye: (i) disefiar, implementar y mantener un sistema de
control interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados contables, de
manera que éstos no incluyan distorsiones significativas originadas en errores u omisiones o en
irregularidades; (ii) seleccionar v aplicar politicas contables apropiadas; y (iii) efectuar las
estimaciones que resulten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir un informe de revision limitada sobre dichos estados contables basada en nuestra revisién
efectuada con el alcance mencionado en el capitulo 2 siguiente.

iy ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes conforme a lo
dispuesto por la Ley General de Sociedades Nro. 19.550.

Para reatizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado 1, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditores externes Becher & Asociados S.R.L., quienes
emitieron su informe con fecha 09 de agosto de 2023 de acuerdo con las normas de auditoria
vigentes en la Republica Argentina. Dicha revisidn incluyé la verificacion de la planificacion del
trabajo, la naturaleza, alcance y oportunidad de fos procedimientos aplicados y los resultados
de la auditoria efectuada por dicha firma profesional. Una auditoria requiere que el auditor
planifique y desarrotle su tarea para formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la
informacion que contengan los estados contables considerados en su conjunto, preparados de
acuerdo con las normas contabtes profesionales vigentes.

Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacidn expuesta en los estados contables y evaluar las normas contables aplicadas, y la
presentacion de los estados contables tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad
de la Comisidn Fiscalizadora efectuar un control de gestién, el examen no se extendié a los
criterios y decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de
responsabilidad exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base
razonable para fundamentar nuestro informe.

En relacién con la memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2023,
hemos constatado que este documento contenga la informacion requerida por el articulo 66 de
la Ley de Sociedades Comerciales N° 19,550 y Resolucidn 04/2009 de Inspeccion General de
Justicia. Las afirmaciones sobre el marco econdmico en que se desenvolvid la Sociedad, la
gestion empresaria y hechos futuros, incluidas en el documento citado, son responsabilidad
exclusiva del Directorio. Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluidos
en el documento citado, en lo que sea materia de nuestra competencia, hemos constatado que
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1] DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA

Basado en el examen realizada con el alcance descripto en el apartado [l de este informe, en
nuestra opinidn, los estados contables mencionados en | presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacidn patrimonial de Forestadora Tapebicua Sociedad
Andnima Unipersonal al 31 de mayo de 2023, v los resultados de sus operaciones, la evolucién
de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el ejercicio econdmico finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Repubtica Argentina,

El informe sobre los estados contables correspondientes al ejercicic finalizado el 31 de mayo
de 2022, cuyas cifras se presentan con fines comparativos segin se indica en el apartado | de
este informe y surgen de los respectivos estados contables, fue emitido con opinidn favorable
con fecha 9 de agosto de 2022.

Ne tenemos cbservaciones que formular sobre la memoria del Directorio en materia de nuestra

competencia. Las afirmaciones sobre hechos futuros son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

IV)  PARRAFO DE ENFASIS

Sin perjuicio de la opinidn vertida, la que se mantiene en todos sus términos, se destaca la
informacion contenida en los estados contables en (i) la Nota 7. que indica que la Sociedad,
Fanapel Investment Corp. y Tapebicua LLC se encuentran evaluando alternativas para la
cancelacion de créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas sociedades
relacionadas; (ii) la Nota 9. que indica que a la fecha de emisién de los presentes estados
contables se encuentra pendiente el tramite de inscripcidn del revallo técnico de bienes de uso
efectuada al 31 de mayo de 2020, 31 de mayo 2021, 31 de mayo 2022 v 31 de mayo de 2023,
ante la Inspeccién General de Justicia,

V) INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

Los estados contables adjuntos y el correspondiente inventario surgen de los registros contables
de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas aplicables de
la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comision Nacional de Valores y se encuentran en
proceso de transcripcion al Libro Inventario y Balances rubricado.

Segln surge de los mencionados registros contables, el pasivo devengado al 31 de mayo de 2023
a favor del Régimen Nacional de (a Seguridad Social en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $207,070.828, de los cuales $139.190.310 estdn regularizados mediante
planes de pago y 567.880.518 no eran exigibles a esa fecha.

En cumplimiento de lo establecido en el art. 154 de la Resolucién 7/15 de la Inspeccion General
de Justicia de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, informamos que hemos examinado la
documentacion relacionada con las Garantias de los Directores de la Sociedad requerida por el
art. 76 de la antes citada resolucién que nos fuera suministrada sin que tengamos observaciones
que formular.

Manifestamos asimismo que hemos realizado, en cuanto correspandian, las tareas previstas por
el articulo 294 de la Ley Nro, 19.550 que incluye la asistencia a las reuniones del Directorio y
Asambleas.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2023.
RAUL AHif 0 ocamPo
Por Comision Fiscalizadora
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 14 de agosto de 2023 é\hr—om%ﬁg ;

B g
Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este éNSE«Jé
PROFESIONAL por las leyes 466 (Art. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21 Inc.
l) la actuacién profesional de fecha 09/08/2023 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/05/2023 perteneciente a
FORESTADORA TAPEBICUA S.A. CUIT 30-57620989-0, intervenida por
la Dra. MARIA EUGENIA DE SABATO. Sobre la misma se han efectuado
los controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacién
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no

implicando estos controles la emisién de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dra. MARIA EUGENIA DE SABATO
T~Contador Publico (U.SAL.)
CPCECABA T° 293 F° 27

Firma en caracter de socio
BECHER Y ASOCIADQOS S.R.L.

T° 1 Fe 21
\ SOCIO
-
' L'egallzacién Ne 867648
Esta actuacién profesional-ha sido gestionada. por el profesional
@ interviniente a través de internet y lamisma redne los confroles
- de matrfcula vigente, incumbencias y confrol formal de informes
< 0 1= EJ o y certificaciones:(Res. C. 236/88). Elreceptor del preserite =
Profosional do Clonclos dacumenta.puede\cofrs‘tatars'u-n:k'ﬂidq ingresando a s
Econdmicas de la Cludad : wwwi.consefo.org.ar/certificaciones/validarhitm
Autdnoma da Buenes Alres g o

- declarando el'siguiente codigosiclcriss
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Memoria y Estados Contables
al 31 de Mayo de 2024,
presentados en forma comparativa



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
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Anexo “VII” Gastos: Informacién Requerida por el Art. 64, |, Inc. B} de la Ley 19.550
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. i""ﬁ"
MEMORIA e

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°51
FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2024

Sefiores Accionistas:

De conformidad con las disposiciones legales y estatutarias, este Directorio somete a la consideracién de los
senores Accionistas la presente Memoria, Balance General, Estados de Resultados, de Evolucion del
Patrimonic Neto y de Flujo de Efectivo, Notas y Anexos complementarios, referentes al ejercicio econdmico
anual finalizado el 31 de mayo de 2024.

MERCADOS

Las ventas netas al 31 de mayo de 2024 ascendieron a $26.231 millones, lo que significé una variacién
negativa del 25% con respecto al ejercicio anterior, manteniéndose el mercado interno como principal
destino de las ventas.

Se observa una desaceleracion a partir del tercer trimestre, a raiz de la reducci6n de la actividad de la
construccién y [a disminucién en la demanda tanto interna como externa de productos de madera sélida.

A partir del mes de marzo de 2024, el ritmo de facturacién se mantuvo estable.

Las ventas de compensados fenblicos representaron el 56% del total facturado, habiéndose descendido un
39% respecto del ejercicio anterior, mientras que los productos de madera solida representaron el 42% del
total facturado, con un incremento del 11% respecto del ejercicio anterior, proviniendo un 28% de la ptanta
de fabricacion de madera sélida adquirida a comienzos del ejercicic 2022, El remanente, 2%, correspondid
a ventas forestales y subproductos.

OPERACION

La produccion de compensados fendlicos fue de 40.320 m3, un 12% por debajo de los niveles del ejercicio
anterior. Dicha reduccion se debe a problemas en el abastecimiento de materia prima, que en determinados
periodos del ejercicio anterior estuvo condicionado a los factores climéaticos registrados en la zona {exceso
de ltuvias).

En cuanto a la linea de madera sdlida, la produccidn del aserradero se redujo un 13% en la planta ubicada
en Virasoro, llegando a los 36.308 m3, mientras que la remanufactura de 1a mencionada planta se contrajo
un 14%, llegando a los 8.852 m3 por el redireccionamiento de la produccion en funcidn de los productos
demandados, En el aserraderoc de Garruchos la produccion fue de 12,722 m3.

Ante la fuerte caida en la rentabilidad de los negocios de exportacion a los que estaba direccionada su
produccion vy la debilidad del mercado interno de la industria de la construccién, la Sociedad se vio obligado
a desvincular al personal afectado a dicha unidad productiva de pino al 31 de mayo de 2024.

INVERSIONES
En Forestadora Tapebicud, se completd 1a instalacién de un sistema de camaras de vaporizade con un costo
de USD 0,5 millones, que mediante el sometimiento de los rollos a altas temperaturas antes del debobinado

permite mejorar el desempefic de la madera durante dicho proceso.

Se adquirié una nueva prensa de tableros orientada a lograr productos de mayor valor agregado dentro de
los manufacturados en la planta de compensado.



FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°51
FINALIZADO EL 31 DE MAYQ DE 2024
(Continuacidn)

ACTIVIDAD FORESTAL

Forestadora Tapebicud, en la provincia de Corrientes, mantiene 53,66 has., que corresponden a un usufructo
locatizado en el Municipio de San Carlos, Departamento de Ituzaingd.

E! Grupo Tapebicud, en (a provincia de Corrientes, ha realizado la tala rasa completa de Eucalytus grand_is
de un usufructo que totalizaron 100 ha, localizado en el Municipio de San Carlos, Departamento de [tuzaingp,
y se ha renovado el contrato de usufructo por 13 afios, Se comenzaron con las actividades de habilitacion

del terreno para plantacién,
CALIDAD

La Organizacién administra un aserradero de pino localizado en la localidad de Garruches, Corrientes y una
fabrica de tableros compensados y linea de madera sdlida de eucalipto, en la localidad de Virasoro,
Corrientes. Ambos centros industriales tienen sus lineas de productos certificados bajo las normas
internacionales del FSC (FSC-5TD-40-003 V2-1; F5C-STD-40-004 V3-1; FSC-STD-40-005 V3-1 y FSC-STD-50-001
V2-0) con Certificado SC5-COC/CW-004566. En el mes de noviembre del afio 2023 se recibid la auditoria
anual para mantener (a vigencia del certificado. Paralelamente, se comenzd can la implementacion de los
sistemas de control de compra de materia prima para conformar el Reglamento (UE) 2023/1115 del
Parlamento Europeo sobre la legalidad de la madera.

Parte de la materia prima rolliza que ingresa a la cadena de abastecimiento esta certificada FSC y parte
proviene de proveedores de rollos de pino y eucalipto evaluados bajo el sistema de madera controlada F5C.
De esta forma, el 100% de la praduccion de productos de madera fabricados en Forestadora Tapebicua tienen
certificado del origen de materia prima forestal asegurando asi el cumplimiento de las leyes taborales y
ambientales en toda su cadena de produccidn.

Desde el afio 2018, se implementd vy certificd la conformidad de producto bajo la norma IRAM 9506 y se dio
cumplimiento a la Resolucion 900-E/2017 v a la Resolucion 692/2019, El certificado fue expedido en el mes
de octubre del 2018 para la linea completa de tableros compensados de Forestadora Tapebicua.
Posteriormente, se tramitdé ante Secretaria de Comercio Interior & Lealtad Comercial el permiso de
comercializacién logrando ser la primera fabrica nacional de tableros compensados que pasd
satisfactoriamente el proceso de inspeccion en fabrica y certificacion de producto segin la norma IRAM
9506.

Dicha certificacion de conformidad de producto se mantiene, hasta el presente mediante inspecciones
anuales de IRAM. En el mes de octubre del ano 2023, se procedid a revalidar la conformidad mediante envid
de muestras al INT| e inspeccion en fabrica de parte del IRAM.

En el mes de marzo del afo 2024, se re-certificd la norma internacional CARB para toda la linea de tableros
compensados, lo que permite el acceso al mercado norteamericano y otros paises en los cuales estd
homalogada dicha norma. El ente certificador Composite Panel Association (Approved Third-PartyCertifier
TPC-1}, que realizd inspecciones y ensayos trimestrales, nos ha renovada el certificado bajo el Programa de
Certificacion de Emisiones de Formaldehido y las normas EPA TSCA Title VI (40 CFR 770) & California Air
Resources Board (CARB) Airborne Toxic Control Measures (ATCM) 93120.

RECURSOS HUMANOS

En Forestadora Tapebicua, hemos continuado fortaleciendo nuestras iniciativas de capacitacién y desarrollo,
con el objetivo de mejorar la seguridad, el rendimiento y la eficiencia en nuestra empresa. Las principales
actividades realizadas en este perfoda, hicieren foco en seguridad e higiene, escuela operativa para los
sectores de produccién y mantenimiento, visitas institucionales y brindar colaboracidn en la evolucion
cultural en colaboracidn con la consultora Globant.

=
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MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO EQON()MICO N°51

FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2024
(Continuacidn)

PRINCIPALES VARIACIONES EN RESULTADOS, ACTIVO Y PASIVO

El resultado bruto del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024 arrojd una ganancia de $42,8 millones,
mientras que el ejercicio anterior arrojé una ganancia de 56.280,2 millones. Este descenso obedece,

principalmente, a la desaceleracién de la industria de [a construccidn a finales del ejercicio tal como se
menciona en el capitulo de Mercado,

El resultado operative del ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024 arrojo un resultado negativo de §5.188
millones, mientras que el ejercicio anterior arrojo una ganancia de $1,311,9 millones,

E resultado neto del ejercicio fue una pérdida de $2.765 millones frente a una ganancia de $1.358,4 millones
del ejercicio anterior.

Las ventas en pesos disminuyeron a $26.230 millones, que representan una reduccion del 28,5% sobre el
ejercicio precedente, mientras los costos disminuyeron un 14%.

Los gastos de administracion y comercializacion, en su conjunto, se incrementaron un 29%.

Los resultados financieros y por tenencia verificaron un resultade positivo de $1.007,6 millones contra
$1.659,4 millones de resultado positivo del ejercicio anterior; principalmente debido a mayores resultados
por tenencia de bienes de cambio.

En la cuenta de otros ingresos y egresos se registrd una ganancia de $3,7 millones, mientras que en el
ejercicic anterior se registré un resultado negativo de $536,5 millones como consecuencia en este ejercicio
de la venta de bienes de uso, y de bajas por cbsolescencia de los mismos.

En concepto de impuesto a las ganancias se registrd un ahorro de $1.415,3 millones contra una pérdida de
$1.612,2 millones en el ejercicio anterior.

El activo total se redujo en $1.472,3 millones con respecto al ejercicio anterior, principalmente por la baja

en el rubro de Inversiones temporarias, el cual se redujo en $1.076,8 millones. Mientras que el rubre Qtros

créditos tuvo un aumento de $974,6 a raiz de los créditos impositivos del impueste a las ganancias e impuesto
al valor agregado,

El pasivo total se redujo en $608,6 millones incidido fuertemente por la reduccién en el rubro Deudas
Fiscales, como consecuencia del monto calculado para provision de impuesto a las ganancias.

CUADROS INFORMATIVOS CORRESPONDIENTES A L.OS ESTADOS CONTABLES BASICOS

a) ESTRUCTURA PATRIMONIAL COMPARATIVA (en miles de pesos)

Active corriente
Activo no corriente
TOTAL

Pasivo corriente
Pasivo no corriente
TOTAL

Patrimonio nete
TOTAL

31/5/2024
7,420,934,042
19.914.544.254

31/5/2023
8.588.680.212
20.219.164.485

27.335.478.296

28.807.844.697

7.740.537.063
3.838.928.881

5.648,101.983
6.540.011.415

11.579.465.944

12.188.113,398

15.756.012.352

16.619.731.299

27.335.478.296

28.807.844.697




FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO N°51

FINALIZADO EL 31 DE MAYO DE 2024
{Continuacion)

CUADROS INFORMATIVOS CORRESPONDIENTES A LOS ESTADOS CONTABLES BASICOS (Continuacicn)

b) ESTRUCTURA DE RESULTADQS COMPARATIVA (en miles de pesos)

Resultado por venta de bienes - Ganancia

Resultado bruto - Ganancla

Resultado por medicidn de bienes de cambio a valor neto de realizacion
Otros resultados y gastos - Pérdida

Resultados financieros ¥ por tenencia - Pérdida

Resultados por cambios en el poder adquisitivo de la moneda

Otros ingresos ¥ egresos

SUBTOTAL

Impuesto a las ganancias - Ahorro/ (Cargo)

Resultado neto del ejercicio - (Pérdida}/Ganancia

31/5/2024
42.870.462

31/5/2023
6.280.220.393

42.870.462

6.280,220,393

(1.638.497.599)

{5.234.732.046)

(505.846.878)
3.151.952.428
3.793.598

(880.066,149)
14,431.728.005)

(433.389.952)
2.972.920.902

{536.512.508)

(4.180,460,035)

2.971.444.681

1.415.389.065

11.612.973.591}

(2.765.070.970)

1.358.471.090

¢} ESTRUCTURA DE GENERACION O APLICACION DE FLU.JOS DE EFECTIVO COMPARATIVA (en miles de pesos)

Flujo neto de efective generado por las actividades operativas
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado a) las actividades de Inversidn

31/5/2024
{2.509.630.798)
{588.576.494)

317512023

1.621.947.709

{3.831,768,725)

Flujo neto de efectivo aplicado a las actividades de financiacion 1.497.934.455 377.648.850
TOTAL de Flujo de efectivo (aplicado en) generado durante el ejercicio {1.600,272.837) (1.832.172.1686)
d) INDICES
31/5/2024 31/5/2023
Liquidez corriente Activo corriente/Pasive corriente 0,9587 1,5206
Prueba acida {Activo corriente - B.Cambio}/Pasivo corriente 0,4451 0,8424
Solvencia Patrimonio neto/Pasivo 1,3607 1,3636
Inmovilizacidn de capital Active no corrlente/ Activo total 0,7285 0,7019
Endeudamienta Pasivo/Patrimonio neto 0,7349 0,7334
Rentabilidad total Resultado neto/Patrimonio neto -0,175% 0,0817
Rotacion de activos Ventas/Activo 0,9596 1,2735

RESULTADOC DEL EJERCICIO

El resultado neto del ejercicio fue de una pérdida de $2.765 millones de pesos. Proponemos a la Asamblea
que considere el destino del mismo.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2024.

El Directorio.




FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOMINA DEL DIRECTORIO

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2023:

Presidente Douglas Lee Albrecht
Vicepresidente José Antonic Urtubey
Director titular Juan Manuel Collado

Directo suplente Federico Lujs Christensen

La duracién de los mandatos es por el término de un ejercicio, o sea hasta la Asamblea que trate los
estados cantabtes finalizados el 31 de mayo de 2024,

NOMINA DE LA COMISION FISCALIZADORA

Elegido por la Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 9 de agosto de 2023:

Titular Lucas Granitlo Ocampo
Titular Radl Enrique Granillo Ocampo
Titular Lucfa Emilia Ozan
Suplente Francisco Ruiz Guifiazd
Suplente Gisela Marina Montesanto Mazzotta
Suplente Lucrecia Accini

La duracién de los mandatos es por el término de un ejercicio, o sea hasta la Asamblea que trate ios
estados contables finalizados el 31 de mayo de 2024.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
SOBRE ESTADOS CONTABLES

A los Sefores

Presidente y Directores de

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

C.U.L.T. 30-57620989-0

Domicilio legal: Av. Santa Fe 1821 - 7°Piso.
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Informe sobre los estados contables

1.

3.

a)

b}

Opinion

Hemos auditado los estados contables de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.. que
comprenden el estado de situacidn patrimonial al 31 de maye 2024, los estados de
resultados, de evolucidn del patrimonic neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados contables 1 a 15 que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas, y los anexos | a VI

En nuestra opinidn, los estados contables adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos significativos, la situacién patrimonial FORESTADORA TAPEBICUA 5.A.U. al
31 de mayo de 2024, asi como sus resultados, la evolucion de su patrimonio neto y el flujo
de su efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Contables Profesionales Argentinas,

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las normas de auditoria
establecidas en la seccidn Ill.A de la Resolucidn Técnica N°37 de la Federacion Argentina
de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas {(FACPCE) adoptada por la Resolucidn
C.D. N° 4672021 del Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires (CPCECABA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas narmas
se describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de los estados contables” de nuestro informe. Somes independientes de
FORESTADORA TAPEBICUA 5.A.U. y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética
de conformidad con los requerimientos del Cédigo de Etica del Consejo Profesional de
Ciencias Econdmicas de la Ciudad Autdnoma de Buenos Aires y de la Resolucion Técnica
N°37 de la FACPCE adoptada por la Resclucion C.D. N° 46/2021 del CPCECABA.

Consideramos que los elementes de juicio que hemos obtenido proporcionan una base
suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Parrafo en énfasis
Sin modificar nuestra opinion, hacemos énfasis en:

La informacion contenida en la nota 7. a los estados contables adjuntos indica que los
Directorios de la Sociedad y de sus sociedades relacionadas, Fanapel Investment Corp. y
Tapebicud LLC, se encuentran evaluando diferentes alternativas para la cancelacion de los
créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas sociedades relacionadas.

La informacién contenida en la nota 9. a los estados contables adjuntos indica que, a la
fecha de emision de los presentes estados contables, se encuentra pendiente la
inscripcidn, ante la Inspeccion General de Justicia, de la revaluacién técnica efectuada al
31 de mayo de 2021, al 31 de mayo de 2022, al 31 de mayo de 2023 y al 31 de mayo de
2024 de ciertos bienes de uso de la Sociedad,
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4, Informacién distinta de los estados contables y del informe de auditoria
correspondiente

La Direccion de la Sociedad es responsable de la otra informacién, que comprende: la
Memoria. Esta otra informacion no es parte de los estados contables ni de nuestro informe
de auditoria correspondiente. Nuestra opinidn sobre los estados contables no cubre la otra
informacion y, por lo tanto, na expresamos ninguna forma de conclusién que proporcione
un grado de seguridad sobre esta.

En relacion con nuestra auditoria de los estados contables, nuestra responsabilidad es leer
la otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre
la otra informacidn y los estados contables o el conocimiento obtenido en la auditoria o si
parece que existe una incorreccidn significativa en la otra informacion.

51, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existe una incorreccién
significativa en la otra informacion, estamos obligados a informar de ello. No tenemos
nada que informar al respecto.

5. Responsabilidades de la Direccidn de la Sociedad en relacién con [os estados contables

La Direccidn de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de los estados contables adjuntes de conformidad con {as Normas
Contables Profesionales Argentinas, y del control interno que considere necesario para

permitir la preparacion de estados contables libres de incorreccion significativa por fraude
o error.

En la preparacion de los estados contables, la Direccién es responsable de la evaluacidn
de la capacidad de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas con este
aspecto y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si la
Direccién tuviera intencién de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
existiera otra alternativa realista.

6. Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados contables

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados contables en
su conjunto estén libres de incorreccidn significativa, y emitir un informe de auditoria que
contenga nuestra opinién. Seguridad razonable es un aito grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de confarmidad con la Resolucién Técnica N° 37 de
la FACPCE adoptada por la Resolucién C.D, N° 46/2021 del CPCECABA siempre detecte una
incorreccién significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o
error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados contables.

Como parte de una auditoria de conformidad con la Reselucién Técnica N*37 de la FACPCE
adoptada por la Resolucion C.D. N° 46/2021 del CPCECABA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

a) Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados contables
debido a fraude o etror, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y cbtenemos elementos de juicio suficientes y adecuados para
proporcionar una base para nuestra oplmon. El riesge de no detectar una mcorreccmn
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion
significativa debida a error, va que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del
control interno.
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b)

c)

d)

e)

f)

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados contables
(continuacién)

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias
y no con la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la
Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas, asi como la razonabilidad de
las estimaciones contables y (a correspondiente informacion revelada por la Direccidn de
FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por la Direccién de FORESTADORA
TAPEBICUA 5.A.U., del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos
en los elementos de juicio obtenidos, cencluimos scbre si existe o no una incertidumbre
significativa relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
importantes sobre la capacidad de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. para continuar como
empresa en funcionamiento.

Si concluimos que existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la informacion expuesta en los estados
contables o, si dicha informacién expuesta no es adecuada, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados contables,
incluida la informacidn revelada, v si los estados contables representan las transacciones
y hechos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Nos comunicames con la Direccién de FORESTADORA TAPEBICUA 5.A.U. en relacién con,
entre otras cuestiones, la estrategia general de la auditoria y los hallazgos significativos
de la auditoria, asf come cualquier deficiencia significativa del control interno identificada
en el transcurso de la auditoria.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

a) Con base en nuestra examen descripto, infarmamos que los estados contables citados
surgen de registros centables llevados en sus aspectos formales de acuerdo con normas
legales, encontrandose pendiente de transcripcion,

b) Seglin surge de los registros contables de FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U., el pasivo
devengado al 31 de mayo de 2024 a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino en
concepto de aportes y contribuciones previsionales ascendia a $658.653.833, del cual
$512.635.418 se encuentra en planes de pago y no era exigible a esa fecha.
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INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS (continuacién) \Q:i &
AERENLS

) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencién de lavado de dinero y financiacion
del terrorismo previstos en las correspondientes normas profesionales emitidas por el
Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Ciudad Autédnoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.B./:DT“ 1-F21

Maria Eugerfia De.Sa!:)ato {Socia)
Contador Pilblico (USAL)
C.P.C.E.C.A.B.A. -T"293 - F* 027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U,

ESTADOS CONTABLES AL 31 DE MAYO DE 2024

Por el ejercicio econdmice N°51,

iniciado el 1* de junio de 2023 y finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

(Expresado en pesos y en moneda homogénea - Nota 2.2.)

Denominacion

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

Domicilio legal

Av. Santa Fe 1821 - 7° Piso - Ciudad Auténoma de Buenos Aires

Actividad principal

Produccian, industrializacidn y comercializacion de productos

forestales
Fecha de inscripcion en la Del Estatuto 25/08/1975
Inspeccidn _
General de Justicia: Ultima modificacion 16/10/2008
NOmero de Registro en la Inspeccion General de 459.069
Justicia:
Fecha de finalizacién del contrato social; 24/08/2074
Composicidn del Capital (Nota 4.)
Acciones Suscripto | Integrado
V. N. | N° de votos
Cantidad Tipo 5 )
3 que otorga
Ordinarias nominativas no
63.654,770 cnidhsatias 1 1 63.654.770| 63.654.770

Firmado a los efectos de su identificacién
con informe de fecha 09/08/2024

Abogado

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CE.C.AB.A -""t']" II -F21

n N
Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Contadar Pdblico (USAL)
C.P.C.ECABA, -T°293-F"027

A

—_——

Douglas Albrecht

Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL & pouol %%
Al 31 de mayo de 2024 Gy ? .-‘r;’}
presentado en forma comparativa % Fos
Expresado en pesos v en moneda homogénea (Nota 2.2.) r-‘(:;'m" o )
b Mrememn ~
31/5/2024 3/5/2023
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos (Nota 3.1.) 112.038.808 635.438.293
Inversiones temporarias (Nota 3.2.) - 1.076.873.352
Créditos por ventas (Nota 3.3.) 2.219,879.890 2.907.452.001
Otros créditos (Nota 3.4.) 1.113.122.360 138.458.083
Bienes de camrbio (Nota 3.5.) 3.975.892.984 3.830.448.483
Total del activo corriente 7.420.934,042 8.588.680.212
ACTIVO NO CORRIENTE
Otros créditos (Nota 3.4.) 4,248.851.047 4,308.121.670
Bienes de uso (Anexo I 15.656,535.725 15.894,777.563
Activos intangibles {Anexo Il) 9.,157.482 16.265.252
Total def activo no corriente T 19.914.544.254  20.219,164,485
Tota! del activo T 27.335.478.296 78.807.844.697
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Deudas:
Comerciales (Nota 3.6.) 3.601.179.834 2.644.561.848
Préstamos (Nota 3.7.) 1.734.218.216 316,870,326
Remuneraciones y cargas sociales (Nota 3.8,) 1.775.854.706 1.554,767.295
Fiscales (Nota 3.9.) 275.243.371 999.643.382
Anticipos de clientes (Nota 3.10.} 354.040.936 132,259,132
Total del pasivo corriente 7.740.537.063 5.648,101,983
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas:
Préstamos (Nota 3.7.) 141.365.087 60.778.522
Remuneraciones y cargas soctales (Nota 3.8.) 17.453.497 20%.620.991
Fiscales (Nota 2.9.} 3.658.406.169 6.194.608.898
Subtotal deudas 3.817.224.753 6.457.008.411
Previsiones (Anexo V) 21,704,128 §3.003.004
Total del pasive no corriente 3.838.928.881 6.540.011.415
Total del pasiva T 11,579.465,944 ~ 12.188,113.398
PATRIMONIO NETO (segin estado respectivo) 15.756,012,352 16.619.731.299
Total del pasivo y patrimonio neto T 27.335.478.196 Z8.807.844.697
Las notas 1 2 15 y anexos | a VI forman parte integrante de los presentes estados contables.
Firmado a los efectos de su fdentificacién Firmado a los efectos de st identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCL BDOs 5.R.L.
C.P.C. C.A.@A -pl-FP2t \
Rai anille/@campo Marfa Eligenia De Sabato (Sacia) Do Albrecht
Comisfon Fiscalizadora Contador Piblico {USAL) Presidente
Abogado C.P.CECAB.A. -T"293-F'027
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Firmado a los efectos de su Identificacién

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2)

Yentas netas (Nota 3.11.)
Costo de ventas {(Anexa V)
Ganancia bruta

Gastos de comercializacion (Anexo Vi)
Gastos de administracidn {Anexo VIl)
Otros ingresos y egresos (Nota 3.12.)
(Pérdida)/Ganancia aperativa

Resultados financleros y por tenencia
Generados par activos
Resultados finacieros:
Diferencia de cambio
Intereses
Deudores incobrables
Resultado por tenencia de bienes de cambio {Anexo V)
Resultado por desvalorizacion bienes de cambio
Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(®}

Generados por pasivos
Resultados finacieros;
Diferencia de cambio
Intereses bancarios y comerciales
Resuitado por exposicidn a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda(’)
(Pérdida)/Ganancia antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias {Nota 6,)
(Pérdida)/Ganancia del ejercicio

{*} En adelante tamblén denominado "RECPAM”,

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CEC.AB.A ‘?T [-F21

\ !

N
Maria Eu'éénia De Sabato (Socta)

Contador Pdblich (USAL)
C.P.C.EC.AB.A, -T"293 - F*027

con informe de fecha 09/08/2024

31/5/2024

31/5/2023

26.230.375.672
{26.187.505.210)

36.688,102.258
{30.407.881.865)

42,870,462

(804.558.293)
{4.430.173.753)
3.793.598

6.280.220,393

(737.061.105)
(3,694.666.900)
{536.512.508)

{5.188.067.986)

382.077.463
(301.208.184)

71.257.367
(1.638.497.599)
(89.728.937)

8.490.713.802

(106.848.565)
(461.396.022)
(5.338.761.374)

T (4.180.460.035)

1.415.389.065

(2.765.070.970)

1.311.979.380

239.035.826
(95.506,483)
(99.550.566)

(880,066.149)

5.818.088.042

(280.758.954)
(196,609.775)
12.845.167.140)

2,971.444.681

(1.612.973.591)
1,358.471.09Q

Presidente
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Firmado a los efectos de su identificacion

FORESTADORA TAPEBICUA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y moneda homogénea {Nota 2,2.)

VARIACIONES DEL EFECTIVO
Efectivo alinicio delejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio (Nota 2.5.)
Dismlnucidn neta det efectivo

CAUSAS DE LAS VARIACIONES DEL EFECTIVO
Actividades operativas
{Pérdida)/Ganancia del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo

Impuesto a las ganancias devengado

Depreciacion de bienes de uso (Anexo |)

Depreciacion de bienes intangibles (Anexo I1)

Resultado por venta de bienes de uso {(Nota 3.12.)

Resultado por medicion de bienes de cambio a valor neto de realizacion (Anexo V)
Resultado por tenencia bienes de cambic (Anexo V)

Variacian de prevision deudares incobrables (Anexo 1V)

Variacidn previsidn para contingencias (Anexo IV)

Variacion previsian por obsalescencia (Anexo 1V)

Cambios en activos vy pasivos operativos

Créditos por ventas

Otros créditos

Bienes de cambio

Deudas comerciales

Remuneraciones y cargas sociales

Deudas fiscalas

Anticipos de clientes

Impacto RECPAM en Previsiones para contingencias

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de inversion

Adquisician de bienes de uso (Anexo |)

Cobro por venta de bienes de uso

Flujo neto de efectivo utilizade en las actividades de Inversién

Actividades de flnanciacitén
Aumento de préstamos
Flujo neto de efectivo generado por (aplicado en} las act. de financiacién

Disminucién neta del efectivo

31/5/2024

31/5/2023

1.712.311.645
112.038.808

3.544.483.811
1.712.311.645

(1.600.272.837)

{1.832.172.166)

{2.765.070.970)

(1.415,389,065)
2,083.218.244
7.107.768
(1.431.691)
(131.513.148)
1.638.497.599
{30.623.482)
(347.079)
38.392.331

718.205.593
(915.393.652)
{1.690.821.283)
956.617.986
36.919.917
{1.198,829,873)
221.781.804
{60.951.797)

1.358,471.090

1.612,973.591
1.970.076.254
10.324.550
400.166.103
110.985.918
880.066.149
49.595.000
49.923.041

699.417.098

178.302.000
(960.019.759)
(808.643,913)

216.323.359
{3.961.097.808)
(147.122.342)
(37.792.622)

12.509.630.798)

1.621.947.709

{601.610.220)
13.033.726

(4.445.402.920)
613.634.195

(588.576.494)

{3.831.768.725)

1.497.934.455
1.497.934.455

377.648.850

377.648.850

(1.600.272.837)

(1.832.172.166)

Las notas 1 a 15y anexos | a VII forman parte integrante de los presentes estados contables.

Firmade a los efectos de su {dentificacion
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.AB. ‘r‘, 1-F21

con Informe de fecha 09/0872024

i {
{ ot /lfg’f"
Raul Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Co Fiscatizadora Contador Pablicd {USAL)

Abogado C.P.C.LEC.AB.A. -T*293 - F*027

suglas Albrecht

Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2.2.)

1. OBJETO DE LA SOCIEDAD

Es una empresa dedicada al sector foresto industrial y dedicada a la elaboracién y comercializacién de
productos de alta calidad. Posee dos aserraderos y una planta de compensados, desarrolla sus actividades
forestales en el Centro Industrial Virasoro, ubicado en la localidad de Gobernador Virasore, provincia de
Corrientes y en el Centro Industrial San Charabel, ubicado en la localidad de Garruchos, provincia de
Corrientes. Ante la fuerte caida de la construccion, con fecha 31 de mayo de 2024, el Directario decidié
desvincular el personal afectado a la produccion de pino como parte de una reestructuracion necesaria, en
beneficio de la marcha de o5 negocios a largo plazo de la Sociedad.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS

2.1. Normas Contables

Los presentes estados contables han sido preparados y expuestos de acuerdo con las normas contables
profesionales argentinas emitidas por la Federacidn Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE) y adoptadas por el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad
Auténoma de Buenos Aires (CPCECABA).

Los presentes estados contables reconocen los efectos de las variaciones en el poder adquisitivo de
la moneda en forma integral mediante la aplicacion del método de reexpresion en moneda constante
establecido por la Resolucion Técnica N°6 (RT N*6).

Con fines comparativos, los presentes estados contables incluyen cifras patrimoniales al 31 de mayo
de 2023 y de resultades, de evalucion del patrimonio neto y de flujo de efectivo por el ejercicio
econdmico finalizado en esa fecha, y se las presenta con el propdsito de que se interpreten
exclusivamente en relacion con las cifras y otra informacién del ejercicio econémico actual. Dichas
cifras han sido reexpresadas en moneda de cierre del presente ejercicio econdmico, de acuerdo con
lo sefialado en el parrafo siguiente, a fin de permitir su comparabilidad y sin que tal reexpresion
madifique las decisiones tomadas con base en la informacion contable correspondiente al ejercicio
economico anterior.

2.2. Unidad de Medida

En los Gltimos aiios, los niveles de inflacidén en Argentina han sido altos, habiendo acumulado una tasa
de inflacidn en los tres afios pasados que ha superado el 100%, sin expectativas de disminuir
significativamente en el corto plazo. Asimismo, la presencia de los indicadores cualitativos de alta
inflacién, previstos en el punto 3.1 de la Resolucién Técnico N*17 (RT N"17), mostraron evidencias
coincidentes. Por lo expuesto, el 29 de septiembre de 2018 la FACPCE emitid {a Resolucién JG
N°539/18, aprobada por el CPCECABA mediante la Resolucion N*107/18, indicando, entre otras
cuestiones, que la Argentina debe ser considerada una economia inflacionaria en los términos de ta
RT N°17 a partir del 1° de julio de 2018, en consonancia con la vision de los organismos

internacionales.
Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASQCIADOS S.R.L.
C.P.C.ECABA -?] -F21

2 IJQ'V/]
z éf’/// 01 ]
y nit ampo Maria Eugenia De Sabata (Socia) Dbuglas Albrecht
za

Fis dora Contador Pablicd {USAL) Presidente
Abogado C.P.C.ECABA. -T'293- F027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en farma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.})

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOQS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADQOS (CONTINUACION)

2.2, Unidad de Medida (Continuacién)

Las NCPA establecen que, frente a un contexto de alta inflacién, los estados contables deben ser
preparados recenociendo los cambios en el poder adquisitivo de ta moneda conforme a las
disposiciones establecidas en las RT N*6 y RT N*17, con las modificaciones introducidas por la RT
N*39 y la Interpretacién N°8, normas emitidas por la FACPCE y adoptadas por el CPCECABA. No
obstante, la Sociedad no podia presentar sus estados contables reexpresados debido a que el

Decreto N°664/03 del Poder Ejecutivo Nacional (“PEN”) prehibia a los organismos oficiales, entre
ellos, la Inspeccidn General de Justicia (“1GJ™), recibir estados contables ajustados por inflacién.

A través de la Ley N*27.468, publicada el 4 de diciembre del 2018, en el Boletin Cficial de fa Nacidn,
se derogd el Decreto N*1.269/02 del PEN y sus modificatorios (incluido el Decreto N°664/03 del PEN
antes mencionado). Las disposiciones de la mencionada ley entraron en vigencia a partir del 28 de
diciembre de 2018, fecha en la cual se publico la Resolucién General N*10/18 de IGJ, la cual requiere
que los estados contables anuales o por periodos intermedios se presenten ante ese organismo de
control en moneda homogénea.

Alos efectos del ajuste por inflacidn, y tal como lo establece la Resolucion JG N*539/18 de la FACPCE,
se han aplicado coeficientes calculados a partir de indices pubticades por dicha Federacidn,
resultantes de combinar Indices de Precios al Consumidor nacional {IPC) publicados por el Instituto
Macional de Estadistica y Censos a partir del 1° de enero de 2017 y, hacia atras, Indices de Precios
Internos al por Mayor (IPIM) elaborados por dicho Instituto o, en su ausencia, indices de precios al
consumidor publicados por la Direccidn General de Estadistica y Censos de la Ciudad Autdnoma de
Buenos Aires,

2.3. Criterios de Exposicién

Los estados contables se exponen de acuerdo con las Resoluciones Técnicas N°8, 9 y 21 de la
F.A.C.P.C.E., aprocbadas por la Resolucion N°93/05 del C.P.C.E.C.A.B.A. y [a Resolucion General
N°®7/2015 de (a Inspeccion General de Justicia.

2.4. Criterios de Medicién

los principales criterios de medicidn utilizados en la preparacién de los presentes estados contables
son los siguientes:

a) Rubros monetarios:

Caja y bancos, créditos, deudas y previsiones en pesos han sido expresados a sus valores nominales,
deduciendo, en el caso de corresponder, los componentes financieros implicitos no devengados al
cierre del ejercicio.

Firmado a los efectos de su fdentificacion Firmada a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 cen nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASQCIADOS S.R.L. P
C.P.C.E.C.AB -‘Tf' 1-F21 :
;’\ f o N
Raut ( Maria Eugenia De Sabato {Socia) Douglés Albrecht
Coniisiéf Fiscalfzadora Contador Piblich (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.AB.A, -T°293-F*027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Par el ejercicio finalizado ef 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4, Criterios de Medicién (Continuacién)

a) Rubros monetarios (continuacion):

En el caso de saldos por cobrar y por pagar que no tuvieran asociada una tasa de interés o para las
cuales no se hubiera contemplado una forma de compensacidn financiera, se determinaron sus valores
actuales, si éstos resultaron significativamente diferentes de sus valores nominales.

b) Activos y pasivos en moneda extranjera:

Los activos y pasivos en moneda extranjera han sido medidos a los tipos de cambio aplicables vigentes
al cierre del ejercicio, y tratades de ta misma manera que los nominados en pesos.

c) Bienes de cambio:

Los activos bioldgicos, en funcidn de su naturaleza y etapa de desarrollo bioldgico, han sido medidos
de la siguiente manera:

i} las plantaciones jovenes, sin volumen comaercial {en su etapa inicial de desarrollo biotdgico),
a su costo estimado de reproduccion, el que no difiere significativamente de su costo de
implantacidn original reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento descripte
en esta Nota 2.2.;

if) las plantaciones que se encuentran después de su etapa inicial de desarrollo bioldgico, al
valar descontado (aplicanda tasas de descuento libres de riesgos a largo plazo que reflejen el
valor tiempo del dinero) del flujo neto de fondos a percibir determinado en funcidn al grado
de desarrollo bioldgico de las plantaciones y al riesge asociade con los elementos utilizados
en su medicion (desarrollo bioldgice futuro, factores climaticos, precios, entre otros), con el
limite de su valer neto de realizacién estimado; v iii) las plantaciones maduras, a su valor
neto de realizacidn al cierre del ejercicio.

Los productas elabarados y en proceso y la madera terminada y en rolloe han sido medidos a su costo
de reproduccién al cierre del ejercicio. Las materias primas y los plantines han sido medidos a su
costo de reposicidn al cierre del ejercicio. Los valores de los bienes de cambio asi determinados no
superan su valor recuperable al cierre del ejercicio.

d) Inversiones:

Fandos comunes de inversién: han sido valuados a su valor de cotizacidn a la fecha de cierre del
ejercicio,

Firmado a los efectos de su identificacidn Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 can nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASQCIADOS 5.R.L,

Anill Marla Eugénia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Confisigh Fiscalizadora Contador Pdblico (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.E.C.A.BA, -T"293 -F*027

2, BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4, Criterios de Medicidn (Continuacidn)

e) Bienes de uso;
Valores de origen:

Los bienes de uso han sido medidos a sus valores de costo reexpresados en moneda de cierre aplicando
el pracedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcién de sus respectivas fechas de origen.

El 31 de mayo de 2024 la Sociedad ha contabilizado una nueva revaluacion técnica de ciertos bienes
de uso practicada por peritos independientes. El mayor valor resultante incrementd la reserva dentro
del patrimonio, la cual se desafectara en el momento que se produzca la baja de tales bienes en el
activo (Nota 9.). La misma fue calculada en términos reales, es decir, neta del efecto inflacionario,
mediante la comparacidn entre el valor revaluado de ciertos bienes de uso y su valor residual
reexpresado.

Depreciaciones
Las depreciaciones de los bienes de uso han sido calculadas sobre los valores reexpresados de los

respectivos activos aplicando el método de la linea recta. Las vidas utiles de los bienes de usc se
asignan en base a las expectativas de utilizacion de los respectivos activos y son las siguientes:

Rubro Medida Minimo Maximo
Maquinarias e instalaciones Afios 10 32
Edificios y construcciones Afos 3 50
Muebles y Gtiles Afios 10 10
Rodados Afios 5 5
Herramientas y equipos Anos 1 25

Los valores residuales de los bienes de uso asi determinados no superan los valores recuperables de
los respectivos activos al cierre del ejercicio.

f) Activos intangibles:

El software se encuentra medido a su casto de adquisicidn reexpresado en moneda de cierre aplicando
el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.2., habiendo deducido las correspondientes
amortizaciones acumuladas.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASQCIADOS S.R.L.,
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentade en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2, BASES DE PREPARACI‘('JN Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES_ Y PRINCIPALES CRITERIQOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4, Criterios de Medicién (Continuacion)

f) Bienes intangibles (continuacién)

Las amortizaciones de los activos intangibles han sido calculadas sobre los valores reexpresados de
los respectivos activos, aplicando el método de la linea recta. La vida (til de los activos intangibles
se asigna en base a las expectativas de utilizacién de los respectivos activos y son las siguientes:

Rubro Minimo Maximo
Software 3 5
g) Cuentas del patrimonio neto:

El capital social ha sido reexpresade en moneda de cierre del ejercicio aplicando el procedimiento
de ajuste descripto en esta Nota 2.2., en funcidn de las respectivas fechas de suscripcion. La cuenta
“Capital social” se expone a su valor nominal, de acuerdo con las disposiciones legales, y la diferencia
con su importe reexpresado se presenta en la cuenta complementaria “Ajuste de capital”.

La reserva legal vy la reserva facultativa se han mantenido a sus valores nominales al 1° de junio de
2017, fecha de inicio de aplicacién del ajuste por inflacién contable v, a partir de ese momento, se
han reexpresado en meneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota
2., considerando los movimientos de cada ejercicio.

El saldo por revaluacion de ciertos bienes de uso ha sido determinado en términos reales, es decir,
neto del efecto inflacionario, mediante la comparacidn del valor revaluado de tales bienes y su valor
residual reexpresado.

Los resultados no asignados al 1* de junio de 2017, fecha de inicio de aplicacién del ajuste por
inflacidn contable, se han determinado por diferencia patrimonial y, a partir de ese momento, se han
reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de ajuste descripto en esta Nota 2.,
considerando los movimientos de cada ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacidn
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Par el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacidn)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE

MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION}

2.4. Criterios de Medicién (Continuacidn)

k) Cuentas de resultados:

Las partidas de resultados se han reexpresado en moneda de cierre aplicando el procedimiento de
ajuste descripto en esta Nota 2.2., excepto:

. los cargos por actives consumidos (depreciaciones y bajas de bienes de uso, y amortizaciones
de activos intangibles) que fueron determinados en funcion de los valores reexpresados en moneda
de cierre de los respectivos activos; y

. los resultados financieros y por tenencia, que han sido determinados en términos reales.

i) Impuesto a las ganancias e impuesto diferido:

Con fecha 29 de diciembre de 2017 el Poder Ejecutivo Nacional ha promulgado y publicado la Ley
27.430 que introduce modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas relevantes se
destaca la reduccidn de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos
permanentes al 30% para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1 de enero de 2018 y al 25%
para los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 2020. Se dispone, asimismo, que los dividendas
distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados sujetos a partir de los
ejercicios indicados estaran gravados con una tasa del 7% y 13%, respectivamente.

Con fecha 23 de diciembre de 2019, se publicé en el Boletin Oficial la Ley 27.541 “Solidaridad Social
y Reactivacidn Productiva en el marco de 1a Emergencia Pabtica” que dispuso, entre otras cuestiones,
que la reduccidn de la tasa al 25% dispuesto por la Ley 27.430 se suspende hasta los ejercicios iniciados
a partir del 1° de enero de 2021.

No obstante, con fecha 2 de junio de 2021, mediante la ley 27.630, se introdujeron nuevas
modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Une de los principales cambios realizados en el
impuesto a las ganancias es una nueva estructura de alicuotas escalonadas con tres segmentos en
relacion al nivel de ganancia neta imponible acumutada, las cuales se establecen en 25%, 30% y 35%
de acuerdo a los mantos de dichas ganancias y sobre los excedentes fijados en la Ley.

El principal impacto de ese cambio normativo en los estados financieros esta en la medicion de activos
y pasivos fiscales diferidos ({incluyendo los quebrantos acumulades), dado que eéstos deben
reconocerse aplicando la tasa impositiva que estara vigente en las fechas en que las diferencias entre
tos valores contables y los fiscales y los quebrantos seran revertidos o utilizados,

Firmado a los efectos de su identiffcacién Firmado a los efectos de su fdentificacién
con informe de fecha 09/08/2024 con neestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIADOS 5.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacian)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS CONTABLES Y PRINCIPALES CRITERIOS DE
MEDICION Y EXPOSICION APLICADOS (CONTINUACION)

2.4. Criterios de Medicidn (Continuacién)
i) Uso de estimaciones en la preparacion de los estados contables:
La preparacion de los estados contables en conformidad con las NCPA requiere que el Directorio v la
Gerencia de la Saciedad efectlen estimaciones que afectan la determinacién de los importes de los
activos y pasivos, en la exposicion de contingencias a la fecha de presentacion de los estados
contables y en los ingresos y egresos registrados en cada ejercicio,

Las resoluciones finales y los importes reales pueden diferir de las estimaciones efectuadas para la
preparacion de los presentes estados contables.

2.5, Informacion adicional sobre el estado de flujo de efectivo

El efectiva vy equivalentes de efectivo del estado de flujo de efective, comprenden los saldos de caja
y bancos e inversiones de alta liquidez, de acuerdo al siguiente detalle:

31/5/2024 31/5/2023
Caja 930.118 3.222.742
Bancos 111.108.690 632.215.551
Inversiones temporarias - 1.076,873.352
Efvo. y equivalentes en el estado de flujo de efectivo 112.038.808 1.712.311.645
Firmado a los efectos de su identificacion Firmada a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIAROS S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS

3.1. Cajay bancos
En moneda nacional:

Caja
Bancos

En moneda extranjera {(Anexo Vi}:

Bancos

3.2. Inversiones temporarias (Anexo 1)

Fondos comunes de inversion

3.3, Créditos par ventas
En moneda nacional:

Deudores en cuenta corriente

Sociedad controlante (Nota 7.)

Valores a depositar

Prevision deudores incobrables (Anexo 1V)

31/5/2024 31/5/2023
930.118 3.222.742
111.026.143 632,132.312
111.956.261 635.355.054
82.547 83.239
112,038.808 635.438.293
- 1.076.873.352
1.220.527,087 1.316.207.642
4.017.080 -
815.819.306 1.213.618.990
(2.046.856) {3.296.913}

2.038,316.617

2.526,529.719

En moneda extranjera (Anexo VI):

Deudores en cuenta cortiente

Prevision deudores incobrables {Anexo LV)

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024

Abogado

181.585.586 500.693.867
(22.313) (119.761.585)
181.563.273 380.932.282

2,219.879.890

2.907.462.001

Firmado a los efectos de su identificacion
can nuestre infarme de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacitn)

{{ wapoavacEEadd 'Esf

O."h*_m?-" '

31/5/2024 31/5/2023
3.4. Otros créditos
Corrientes
En moneda nacional:
Créditos fiscales 3.093.538 1.145.318
Anticipos a proveedores - 16.081.660
Saldos a favor Impuesto a las ganancias 441.849.879 -
Satlos a favor Impuesto alvabor agregado 334.763.001 -
Saldos a favor Impuesto sobre bbs ingresos brutos 26.005.591 26,133.290
Seguros pagados por adelantado 159.119.133 75.525.924
Biversos 136.218 19.571.891
964.967.360 138.458.083
En moneda extranjera (Anexo Vi}: )
Depdsitos en garantia (Escrow) (Nota 8.) 148.155.000 -
1.113.122.360 138.458.083
No corrientes
En moneda naclonal:
Saklos a favor Impuesto sobre bs ingresos brutos 4,191,700 40.797.977
Prevision saldos a favor imp. sobre bs ingresos brutos (Anexo LV) (3.282,680) (12.356.344)
909.020 28.441.633
En moneda extranjera (Anexo Vi):
Depdsitos en garantia (Escrow) (Nota 8.} 298.095.000 449.998.471
Otras partes relacionadas (Nata 7.) 3.949.847.027 3.829,681.566

4.247.942.027

4,279.680.037

4,248.851,047

4.308.121.670

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIQDOS 5.R.L.
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A £.0S ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Continuacién)

3.5, Bienes de camblio
En moneda nacional:
Materiales
Materia Prima
Activos biocldgicos:

31/5/2024

31/5/2023

Bosques - Plantaciones maduras
Bosques - Plantactones Jovenes

Productos elaborados
Madera terminada
Maderas en rollos
Subtotal (Anexo V)

Anticipos a proveedores

1.483.428.521

1.531.387.410

Prevision para obsolescencia (Anexo V)

3.6. Deudas comerciales
En moneda nacional:
Proveedores

Cheques de pago diferido

3.898.414 £
375.896.221 453,849,547
6.597.133 .
1.034.080.613 611.175.317
785.627.353 780.357.792
306.697.188 119.026.097
3.996.225,443 3.495.796.163

18.322.752 335,641.833
(38.655.211) {989.513)
{20.332.459) 334.652.320

3.975.892.984 3.830.448,383

2.597.387.543
757.689.342

2.162.450.268
464.324.934

3.355.076.885

2.626.775.202

En moneda extranjera (Anexo Vi}:

Proveedores

3.7. Préstamos
Corrientes
Preéstamos bancarios

Leasing financiero (Nota 12,}
Sociedad controlante (Nota 7.)

No corrientes
Préstamos bancarios

Leasing financiero (Nota 12.)

Firmado a los efectos de su identificacion
con infarme de fecha 09/08/2024

246.102.949 17.786.646
3.601.179.834 2.644.561.848
71.808.144 310.366.451
3.793.967 6.503.875
1.658.616.105 -
1.734.218.216 316.870.326
128.191.856 =
13.173.231 60,778,521
141.365.087 60.778.522
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A L.OS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa {Continuacion}
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2,)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS (Contintuacion)

3.8

3.9.

Remuneraciones y cargas sociales
Corrientes

Sueldos a pagar

Cargas sociales a pagar

Provisiones

AFIP planes de pago

No corrientes
AF{P planes de pago

Deudas fiscales

Corrientes

Retenciones y percepciones a depositar
Impuesto alvabr agregado a pagar
Impuesto sobre los ingresos brutos a pagar
Retenciones y percepciones a depesitar |1BB
Retenciones y percepciones a depesitar IVA
AFIP planes de pago

Provision impuesto a las ganancias (")

Tasa de seguridad e higiene a pagar

31/5/2024 31/5/2023
504,286,768 385.723.388
353.584.952 244.987.578
422.852.145 601.750.705
495.130.841 322.305.624

1.775.854.706

1.554.767.295

17.453.497 201.620.991
26.307.386 17.467.466
226.531 124.093.670
810,121 -
36.273.656 47.919.901
59.332.840 13.583.505
151.135.704 334.284.653
% 460.737.326
1.157.133 1.556.8361
275.243.371 999.643.382

(*) Neto de retenciones, percepciones y saldo a favor impuesto a {ds ganancias.

No corrientes
AFIP planes de pago
Pasivo por impuesto diferido (Nota 6.)

247.001.393
3.411.404.776

1.438.840.210
4.755.768.688

3.658.406.169

6.194.608.898

Firmado a los efectos de su Identificacian
con nuestra informe de fecha 09/08/2024

Firmado a los efectos de su identificacidn
con [nforme de fecha 09/08/2024
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2,2.)

3. COMPOSICION DE LOS PRINCIPALES RUBROS {Continuacion)

3.10. Anticipos de cliepntes
En moneda nacional:
Anticipos de clientes

Partes relacionadas (Mota 7.)

En moneda extranjera (Anexo VI):

Anticipos de clientes

3.11. Yentas netas
Ventas eucalipto
Ventas ping

31/5/2024 31/5/2022
20.423.911 116.861.702
332.897.938 %
719.087 15.397.430
354.040.936 132.259.132

19.847.468.707
6.238.563.313

Sociedad controlante (Nota 7.)

Partes relacionadas (Nota 7.)

3.12. Otros ingresos ¥ egresos

24.774.508

119.569.144

31.633.193.317
5.054.908.941

26.230.375.672

36.688.102.258

Resultado venta de bienes de uso

Diversos
Donacianes
Ventas de panol

Baja de bienes de uso por obsolescencia
Gastos judiciales, honorarios y costas

Firmado a los efectos de su identificacidn
con informe de fecha 09/08/2024

mpo
Fiscalizadora
Abogado

1.431.691 (400.166.103)
(23.868.253) 64.804.699
(1.748.862) (3.150.712)
36.049.611 79.380.148
- (203.442.110}
{8.070.589) (73.938.430)
3.793.598 (536.512.508)

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestro informe de fecha 09/08/2024
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)

Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

4, CAPITAL SOCIAL

El capital social al 31 de mayo de 2024 ascendia a 63.654.770 (en maneda nominal) y se encontraba

totalmente suscripto, integrado e inscripto en la 1GJ

5, CEASIFICACION DE L.OS CREDITOS Y DEUDAS

a) Apertura por plazo estimado de cobro o pago

Sin plazo
VYencidos

A vencer

hasta 3 meses
de 4 a 6 meses
de 7 a9 meses
de 10 a 12 meses
mas de un afo

Activas Activos no Pasivos Pasives no
Corrientes Corrientes Corrientes Corrientes
342.109,955 - 124.582.805 -

2.114.829.957 -
836,282,555 -
39,779,783 -

5.556.630,504 -
411,247,790 -
311.745.603 -

1.336.330.361 -

- 4.248.851.047 - 3.817.224.753

Totales

3.333.002.250 4.248.851.047 7.740.537,063 3,817.224,753

b) Informacidn referida al devengamiento de los intereses:

Bevengan interés
No devengan interés

Activos Activos no Pasivos Pasivos no
corrientes corrientes corrientes carrientes
- - 2.,380.484.761 405,819,977

3.333.002.250 4.248.851.047 5.360.052.302  3.411.404.776

Totales

3.333.002.250 4.248.851.047 7.740.537.063  3.817.224.753

{*JEL préstamo con Banco Corrientes devenga una TMA del 125,20%. El leasing financiera
devenga una THA del 77,06%, la tasa de interés estd sujeta a madificacidn en funcidn de la
variacion del promedio aritmético simple de la tasa BADLAR (tasa promedio por depdsitos a plaza
fijo de mas e un millin de pesos de 30 a 35 dpias de plazo pagados por Bancos Privados), o la que
la sustituya en el futuro, publicada por BCRA durante el mes inmediato anterior a! Inicio del
periode de devengamiento de cada cuata, La tasa para los préstamos con Celulosa devengaban
una tasa inicial de 90% v a partir de mayo 2024 pasaron a devengar una tasa de 40% de TNA. Los
planes de pago de AFIP devengan una TNA del 77,43%.

Firmado a los efectos de su identificacidn
con infarme de fecha 09/08/2024
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con nuestro informe de fecha 09/08/2024
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacién)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2,}

6. IMPUESTO DIFERIDO

La composicién y evolucién del pasivo por impuesto diferido por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de

2024 se expone a continuacion:

Saldg Ajuste por Efecto Difsronclaantre Revalio Prav, I, Gelas Salde

intcial Inflacién  camhbio do taga provitisn y DD Contabla al 31/05/2024 finat
Previsidn julcios 238.816.667 {21.161.013} {2.142.852) * - (80.770) 5.4%16.032
Plantaciones {36.209.681} 25.583.476 4,319.943 - - 11.897.:17) (B.204.179)
Previsfan incobrables 42.722.975 131.372.8566} 13,176,946} - . {7.655.871) 517.192
Blenes de cambifo 290.765.122  {213.518,266} {1.805.816) (69.355.766} - 23.513.413 29.598.699
Fonda comiln de nversiones {26.359,153} 19.356.381 1.560.108 - . 5.04:.664 -
Otros créditos 4.324.721 (3.175.783}) (321,590 = . - #27.345%
Blenes de uso (4,948.205.036} 1.113.964.700 {49.819.685}) {97.192) 1312.742.055) {54.261.244)  {4.252.142.512)
Provisidn baniflcaciones . . - . - {412,772 14172772
Quebranto - - - - - 824,494,661 824.495.6063
Subtetal {4.644.144.375})  BA%.696.629 {50.906.841) {69.432.958) (313,742,055) 790.565.742 {3.398.063.5338)
Ajuste por inflacidn Impositivo (Hota 13.) (111.624.313) 81.969.353 8.300.358 & & 8.011.514 {13.340.888)
Totalpasivo por impuestoe diferida (Hota 3.9.)  (4.755.765.688) 971.655.981  (42.4B6.283) 169.452.958) (313.742.055) 798.579.226  [1.411.404.776)

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluido en el Estado de Resultados incluye tanto la
provisidn contable determinada sobre bases fiscales ajustadas por inflacién (impuesto corriente), como las
variaciones de los saldos de las cuentas relacionadas con el impuesto diferido (impuesto diferido), siendo

su composicion la siguiente:

31/5/2024 31/5/2023
Impuesto carriente - (2.128.937.373)
Impuesta diferido 1.393.933.576 271.190.628
Efecto camblo de tasa (Nota 2.4.h.) {50.986.841) 7.491.362
Ajuste por inflacién impositivo 2020 y 2021 (Nota 13.} 98.283.425 42.439.019
Diferencia entre provision y DDJJ (25.841.095) 194.842.773
Imp, a las ganancias incluido en el Estado de Resultados 1.415,389.065 (1.612.973.591}

Se presenta [a conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargsado a resultados y el que resultaria de
aplicar a la ganancia contable (antes del impuesto a las ganancias) la tasa impositiva correspondiente del

25 % para el 31 de mayo de 2024 y del 35% para el 31 de mayo de 2023:

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro infarme de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOC!APOS 5.R.L.

C.PCECABA-TI.F :
A f}j | 3 1
T iy (_
Maria Eugenia De Sabato (Socia) Douglas Albrecht
Contador Piblico {USAL) Presidente
C.P.C.E.CAB.A, -T"293-F027
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Expresado en pesos ¥ en moneda homogénea (Nota 2.2.)
6. IMPUESTO DIFERIDO (Continuacién)
31/5/2024 31/5/2023

(Pérdida}/Ganancia delejercicio antes de impuestos (4.180.460.035) 2.971.444.681
Tasa delimpuesto vigente 25% 5%
Impuestoe a las ganancias determinado alaplicar

a la ganancia contable [a tasa vigente impositiva 1.045.115.009 (1.031.614.856)
Diferencias permanentes a la tasa delimpuesto:

- Gastos no deducibles 4.679.956 (164.934,606)
- Ajuste por inflacién impositive 1.213.980.273 567.264.214
- Resultado por exposicion a ia inflacion (787.872.309) (1.228.461.497)
Subtotalcargo a rdos. por impuesto a las ganancias 1.475.902.929 (1.857.746.745)
Diferencia entre provisién y DDJJ (25.841.095) 194.842.773
Ajuste por inflacion impositive 2020 y 2021 (Nota 13.) 16.314.072 42.439.019
Efecto cambio de tasa (Nota 2.4.h.) (50.986.841) 7.491.362
Total cargo a rdos. por impuesto a las ganancias 1.415.389.065 {1.612,973,591)
Tasa efectiva 34% 34%

Al 31 de mayo de 2024 1a compaosicién de los quebrantos acumutados es la siguiente:

Ejercicio Fiscal Quebrante Crédito Fiscal Prescripcian
(base impuesto)
31/05/2024 (*) 3.297.982.652 824.495.663 31/5/2029
3.297.982.652 824,495,663

(") estimacion

7. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

Forestadora Tapebicud Sociedad Andnima Unipersonal es una sociedad controlada por Celulosa
Argentina Sociedad Andnima {(domiciliada en Avda. Pomilio s/n, Capitan Bermtidez, Provincia de Santa
Fé), cuyo porcentaje de participacion directa en el capital y en los votos al 31 de mayo de 2024 y
2023 ascendia al 100%.

Al 31 de mayo de 2024 los saldos y operaciones con partes relacionadas conforme a lo requerido por

la RT N°21 de la F.A.C.P.C.E. son los siguientes:
Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su tdentificacién
can informe de fecha 69/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.C.E.}C;A.Bj”f) J - 21

Rau Maria Eugenia De Sq’bato {Socia) Dalglas Albrecht
C on Fiscdlizadara Contadaor Pubhqo (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.EC.ABA, -T 293 -F°027
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7. SALDOS Y OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacicn)

a) Saldos al cierre:

Créditos por

Anticipos de

Tipo de operacién # Entldad wap,  Doesciadios  FrestEmos clientes Saldo
P00 de ope Q
N A, Nota 3.7. neto
{Nota 3.3.} fNota 3.4.) ( ! (Nota 3.10.)
Soctedad controlante:
Celulosa Argentina 5.A. 4,017.080 » (1.698.616.105) - (1.654,599,025)
QOtras partes relacionadas;
Casa Hutton 5.A.U. - = - {332.897.938) (332.897.938)
Fanapel Investment Corp. - 2.095.596.034 - - 2.095.596.034
Tapebicud LLC, - 1.854,250.993 = - 1.854,250.993
Total al 31/05/2024 4,017.080  3.949.847.027 (1.658.616.105) (332,897,938} 1.962.350.064
Total al 31/05/2023 - 3.829.681.566 o - 3.829.681.566
b} Monto del ejercicio de las operaciones:
Fibodia-oneracki 7 Enidad Venta Compras Diferencias de Intereses Intereses
po de aperacio s (Anexa V) Cambio perdidos ganados
Sociedad controlante:
Celulosa Argentina 5.A. 24,774,508 - - (4.381.297) -
Otras partes relaclonadas;
Casa Hutton 5.A.U. 119.569.144 (2.380.420) - - -
Fanapel Investment Corp. . - (26.451.614) - 96.493.000
Tapebicua LLC. - - (22.208.733) - 72.332.000
Total al 31/05/2024 144,343,652 (2.380.420) (48.660.347) (4.381.297} 168.825.000
Tatal al 31/05/2023 - (32.688.837) 145.680.875 - 222.811.057

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestre informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R,L,
CPLECABA-MT]-F21
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8. GARANTIAS OTORGADAS Y ACTIVOS GRAVADOS

Con fecha 30 de marzo de 2022, la Sociedad recibié como parte de la venta de campos y vuelos forestales
la suma de U$S 500.000 los cuales fueron depositados en una cuenta de disponibitidad restringida en el

Citibank {escrow account} cuyo destino es la cancelacion de deuda financiera tomada por Celulosa
Argentina S.A.

. REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USQ

Mediante Acta de Directorio de fecha 4 de noviembre de 2017, el Directerio resolvid medir ciertos bienes
de use a sus valores revaluados utilizando los criterios establecidos por ta RT N* 31 emitida por la FACPCE
y la Resolucidn General N"9/16 de la 1GJ.

Los importes revaluados de estos bienes de uso se determinaron sobre la base del trabajo realizado por
un especialista en valuaciones que reline condiciones de idoneidad y de independencia respecto de la
Sociedad.

Al 31 de mayo de 2023 la diferencia resultante entre dicha valuacion y los valores residuales expresados
en meneda homogénea asciende a 245.918.932. El mencionado incremento, neto del correspondiente
pasivo diferido por 85.377.193, la porcién no absorbida imputada en otros egresos por (18.365.368) v la
porcién resultante por cambio de tasas en el pasivo diferido por 11,275.994, ha sido registrado en el
rubro “Saldo por revaluacidon™ en el estado de evolucidn del patrimonio neto por un total de
190.183.101.

Al 31 de mayo de 2024 la diferencia resultante entre dicha valuacion y los valores residuales expresados
en moneda homogénea asciende a 1.254.968.221. El mencionade incremento, neto del correspondiente
pasivo diferido por 313.742.055, la porcidn no absorbida imputada en otros egresos por (53.442.494) y
la porcion resultante por cambio de tasas en el pasivo diferido por 906.683.363, ha sido registrado en
el rubro “Saldo por revaluacién” en el estado de evolucién del patrimonio neto por un total de
1.901.352.023,

31/5/2024 31/5/2023
Valuacién - VR 1.254.968.221 245.918.932
Pasivo diferido 313.742.055 85.377.193
Pérdida (porcion sin absorver} (53.442.494) (18.365.368)
Subtotal Saldo por revaluacién 994,668,660 178.907.107
Saldo por revaluacion (ajuste por cambio tasas) 906.683.363 11.275.994
Saldo por revaluacion imputado en patrimonio neto  1.901.352,023 190.183.101
Firmado a los efectos de su identificacin Firmado a los efectos de su identificacion
con infarme de fecha G9/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCI 0S S.R.L.
C.P.CE, .A.BrA e
fw.,/!
Maria Eugema De Sa,‘hato (Sacia) Daouglas Albrecht
" Contador Pdblico (USAL) Presidente
Abogado C.P.C.ECAB.A, -T°293-F027
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REVALUACION DE CIERTOS BIENES DE USO (Continuacion)

El importe total acumulado de los resuttados diferidos saldo por revaluacién al 31 de mayo de 2024
asciende a $ 7.992.396.374 y se expone en el estado de evolucion del patrimonio neto.

Con fecha 11 de julio de 2024 mediante expediente 459.069/49.805/9.426447, la 1GJ aprobd la
revaluacion técnica del ejercicio 2020,

A la fecha de emisién de los presentes estados contables, se encuentran pendientes de inscripcién ante
la IGJ las revaluaciones técnicas correspondientes a los ejercicios 2021, 2022, 2023 y 2024.

CONSTITUCION DE UNA NUEVA SOCIEDAD

Forestadora Tapebicua S.A.U. constituyo la sociedad Generacion Virasoro S.A.U. en marzo 2018 con la
finalidad de desarrollar negocios relacionados con la generacion y comercializacion de energia eléctrica
a partir de fuentes renovables. A la fecha de emision de los presentes estados contables, dicha sociedad
controlada ne presenta movimientos ni saldos susceptibles de ser considerados en la determinacion de
sut valor patrimonial propercional.

CONCILIACION CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF")

Por aplicacion de las normas de la Comisidn Nacional de Valores (CNV) v de (a RT N*26, modificada por
la RT N*29 y la Resolucidn Técnica N*38 de la FACPCE, la sociedad controlante aplica, en la preparacion
de sus estados financieros, las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB, por su sigla en inglés),

El 24 de octubre de 2011 la CNV dictd la Resolucidn General N*592, en virtud de la cual los estados
financieros de las sociedades utilizados por las emisoras para aplicar el método de la participacion (del
valor patrimonial proporcional) o la consolidacion, segin corresponda, pueden prepararse de acuerdo
con la RT N°26 o siguiendo las normas utilizadas para fines societarios o regulatorios. En el caso de que
los estados financieros no se preparen de acuerdo con la RT N*26, debe contarse con una conciliacion
del patrimonio neto, el resultado del ejercicio (utilizado por a sociedad controlante} y el efectivo y sus
equivalentes seglin los estados contables presentados y las que habrian surgida de ta aplicacion de las
NIIF,

En virtud de ello, se presenta a continuacion la conciliacion entre el patrimonio neto determinado de
acuerdo can las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes estados contables (las
que se encuentran descriptas en la Nota 2. a los mencionados estados cantables) y el patrimeonio que se
hubiese determinado de haberse aplicado las NIiIF al cierre del ejercicio al 31 de mayo de 2024;

Firmado a los efectos de su identificacién Firmado a los efectos de su identificacion

can infarme de fecha 09/08/2024 coh nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIQQOS 5.R.L.
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11. CONCILIACION CON _LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)

{Continuacidn)

Patrimonic neto segiin normas contables profesionales

argentinas

Partidas conciliatorias:
1. Bienes de cambio
2. Impuesto diferido

Patrimonio neto segln NIIF

15.756,012.352 16.619.731.299

(445.459.245)
155.910.771

74.450.642
(26.057.723)

15.466.463.778 16.668.124.218

Asimismo, se incluye a continuacion la conciliacion entre el resultado neto del ejercicio al 31 de maya
de 2024, determinado de acuerdo con las normas contables aplicadas en la preparacion de los presentes
estados contables y el resultado integral total del mismo ejercicio (utilizado por la sociedad controlante)
que se hubiese determinado de haberse aplicado las NIIF:

Resultado neto del ejercicio segin normas contables
profesionales - (Pérdida)/Ganancia

Partidas conciliatorias:
1. Bienes de cambio
5. Impuesto diferido

(2.765.070,970}) 1.358.471.090

{519.909.987)
181.968.495

114.632.806
{40.121.483)

Resultado neto y resultado integral total del ejercicio

seglin NIIF - (Pérdida)/Ganancia

{3.103.012.462) 1,432.982,413

1, Excepciones obligatorias a la aplicacion retroactiva de ciertas NIIF - Estimaciones

Los juicios, estimaciones y supuestos contables significativos realizadoes por el Directorio y la Gerencia
de 1a Sociedad para determinar los importes segiin las NIIF al 31 de mayo de 2013 (fecha de transicién
a las NIIF por parte de la sociedad controlante) y al 31 de mayo de 2024 fueron consistentes con los
realizados a la misma fecha, de conformidad con las normas contables profesionales argentinas, tal
como se describe en la Nota 2., y reflejan las condiciones existentes a las respectivas fecha.

Firmado a los efectos de su identificactan
con informe de fecha 09/08/2024

Abogado

Firmado a los efectos de su identificacién
con nuestra informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L,
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11. CONCILIACIGN CON LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (“NIIF”)
{Continuacién)

Explicacidn de las partidas conciliatorias

A. Bienes de cambio

Tal como se indica en la Nota 2.4.c) a los presentes estados contables, los bienes de cambio que no son
considerados activos bioldgicos, se encuentran medidos a su costo de reposicidn o reproduccion, segiin
corresponda, al cierre del ejercicio con el limite de su respectivo valor recuperable. De acuerdo con las
NIIF, dichos bienes deben ser valuados a su costo original reexpresado en moneda de cierre con el limite
de su valor recuperable.

B. [mpuesto diferido

Se han contemplade los efectos de los ajustes incluidos en los acapites anteriores en el impuesto
diferido, considerando la tasa impositiva aplicable,

En caso de aplicar las NIIF, dado que, por las razones indicadas en la Nota 1., no se presenta el estado
de flujo de efectivo.

En la preparacion de las conciliaciones presentadas mas arriba en esta nota, la Sociedad ha considerado
aquellas NIIF que estima seran aplicadas por su saciedad controlante para la preparacién de sus estados
financieros al 31 de mayo de 2024. Cabe aclarar que las partidas vy cifras incluidas en las conciliaciones
expuestas podrian modificarse en [a medida en que las NIIF vigentes en aquella fecha fueran distintas a
las que fueron consideradas en la preparacion de tales conciliaciones.

Firmado a los efectos de su identificacian Firmado a les efectos de su identificacién
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestra informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA Sil-F2
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12. CONTRATOS DE ARRENDAMIENTO VIGENTES

En cumplimiento de to requerido por el punto 4.7 de la Resolucidn Técnica N° 18 de la F.A.C.P.C.E.,
se informa;

- Contrato de locacion con destino a oficinas administratjvas.
- Contrato de tercerizacion del servicio de autoelevadores,
- Contrato de leasing por una pala cargadora articulada sobre neumdticos.

Los contratos vigentes no prevén cuotas contingentes. La desagregacwn por plazo de vencimiento
de cuotas minimas de arrendamiento operativo es de § 3.221.441 {mds IVA) y USD 27.810 (mas IVA)
y el canon base para arrendamiento financiero es de $1.105.004 (mas IVA).

No hay cargos a resultados por cuotas contingentes.

13. AJUSTE POR INFLACION IMPOSITIVQ

Conforme el articulo 3 de la Ley 27.468 (B.O. 04/12/2018) v la posicién de la Administracion
Federal de Ingresos Pablicos - AFIP manifestada el 2 de mayo de 2019 en el Espacio de Didlogo
entre este organismo piiblico y organizaciones profesionales de ciencias econdmicas, el efecto del
reconccimiento del cambio en el poder adqmsu‘.wo de la moneda a efectos del impuesto a las
ganancias {ajuste por inflacidn impositiva) serd aplicable en caso que la varfacion del indice de
Precios al Consumidor (IPC) publicado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos {INDEC},
calculada desde el inicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios, supere un cincuenta y
cinco por ciento {55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento {15%) para el primer,
segundo y tercer ano de aplicacion, respectivamente, considerando como primer ejercicio de
aplicacion los ejercicios que se inicien a partir del 1* de enero de 2018.

El ajuste por inflacidn positivo o negativo, segin sea el caso, a que se refiere el parrafo anterior,
correspondiente al segundo v tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2019, debera
imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los
cince periodos fiscales inmediatos siguientes.

Para los ejercicios fiscales posteriores, es decir, para los ejercicios iniciados desde el 1 de enero
de 2021, los efectos de la aplicacién del citado ajuste por inflacién impositivo se imputan
totalmente al periodo correspondiente.

La composicidn del crédito por ajuste por inflacién impositive al 31 de mayo de 2024 es la
siguiente:

Detalle Importe
Cuota 6/6 - 2020 2,686,140
Cuota 576 - 2021 5.327.374
Cuota 676 -2021 5,327,374
Total 13.340.888
Firmado a los efectos de su Identificacidn Firmado a los efectos de su identificacién
con informe de fecha 09/08/2024 can nuestro informe de fecha 09/08/2024
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14. SITUACION ACTUAL ARGENTINA

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo, y sus operaciones y resultados pueden ser
influidos por las condiciones macroecondmicas, politicas y regulatorias de la Argentina.

Durante los dltimos afios se ha observado un proceso de caida de la actividad econdmica y al mismo
tiempo altos niveles de inflacién y una fuerte depreciacion de la moneda locat, asi como una alta
volatilidad en las demds variables de la economia, lo que ha impactado en las cifras de los
presentes estados financieros,

En este contexto, se han mantenido y profundizado las restricciones cambiarias reestabtecidas en
septiembre de 2019. Por una parte, el Banco Central de la Replblica Argentina (“BCRA"} ha
emitido diversas comunicaciones mediante las cuales fue ampliando los requisitos para chtener la
conformidad previa del BCRA para la realizacidn de ciertas operaciones vinculadas con el acceso
al Mercado Unico y Libre de Cambios {(“MULC") tales como (i) el pago de importaciones y otras
compras de bienes en el exterior, (ii) la compra de moneda extranjera por parte de residentes con
aplicacidn especifica, (iii) el pago de utilidades y dividendos, (iv) el pago de capital e intereses de
endeudamientos financieros con el exterior, (v) la ampliacion del alcance det impueste “Para una
Argentina Inclusiva y Solidaria” (“PAIS”} incluyendo la cancelacion de obligaciones derivadas de la
compra de ciertos bienes y servicios adquiridos en el exterior, entre otras.

Con fecha 24 de julio de 2023, el Poder Ejecutivo Nacional publicd en el boletin oficial el Decreto
N® 377/2023 en el que establecid un impuesto sobre compra de billetes y divisas de moneda
extranjera para pagos al exterior. Dicho impuesto se cancela con pagos a cuenta det 95% del
impuesto, con el despacho de importacian, depositando el saldo remanente al momento del page
total de la factura proveniente del exterior. La Sociedad se encuentra alcanzada por dicho
impuesto por los bienes y servicios que adquiere del exterior. La alicuota del impuesto es
actualmente del 17,5% para importacién de bienes y 25% para importacion de servicios.

EL 20 de diciembre de 2023, el nuevo Gobierno Nacional emitid el Decreto de Necesidad y Ureencia
(“DNU™} 70/2023 denominado “Bases para la reconstruccidn de la economia argentina”, donde se
establecen distintas acciones de desregulacidn economica a partir de la modificacion y derogacién
de varias leyes y declarando la emergencia pdblica en materia econdmica, financiera, fiscal,
administrativa, previsional, tarifaria, sanitaria y social hasta et 31 de diciembre de 2025.

Finalmente, y luego de extensas discusiones parlamentarias, el Congreso de la Nacidn sanciond el
28 de junio de 2024 la “Ley Bases y Puntos de Partida para (a Libertad de los Argentinos” y el
paquete fiscal que incluye un régimen de exteriorizacion de activos, planes de regularizacién de
deudas con el Estado Nacional como asi también modificaciones importantes relacionadas con el
Impuesto a las Ganancias e Impuesto sobre los Bienes Personales. Adicionalmente, la mencionada
ley contempla el Régimen de Incentivo a las Grandes Inversiones (RIGI) y un régimen de
modernizacion laboral, entre otras cuestiones de interés.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

C.P.CECABA-F-F 21

AT -
Juide? -

Maria Eugenia De 'Sal'aato {Socia) Doudlas Albrecht
Contador Plblico (LUSAL) Presidente
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentade en forma comparativa (Continuacion) \\5{ G
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.) qur“:,‘\g\‘f;f

14, SITUACION ACTUAL ARGENTINA (continuacién)

Asimismo, el Directorio del BCRA ha tomado varias medidas con el propésito de clarificar y
simptificar la tasa de politica monetaria como asi también comenzar a eliminar ciertas
restricciones sobre el mercado de cambios y las operaciones relacionadas con el mismo. Por otra
parte, la Secretaria de Comercio ha derogado un gran niimero de resoluciones y disposiciones para
avanzar hacia un comercio interior mas simple, menos buracratico y mas transparente,

Entre las medidas adoptadas, se encuentra la creacion del Bono para la Recuperacitn de la
Argentina Libre (“BOPREAL”) en ddlares que podran suscribirlo solo importadores de bienes y
servicios por hasta las importaciones que tengan pendientes de page hasta el 12 de diciembre de
2023. La moneda de suscripcion es el peso y se toma al tipo de cambio de referencia publicade
por el BCRA. El pago se hara en ddlares estadounidense con la posibilidad de amortizacion integra
al vencimiento o con esquema de amortizaciones parciales, segiin la serie del titulo emitido.

Ademas, el 26 de diciembre de 2023, se establecié el "Sistema Estadistico de Importaciones (SEDI"
en sustitucion del "Sistema de Importaciones de la Repliblica Argentina" (SIRA). Este nuevo sistema,
que no requiere aprobacién previa, tiene como objetivo mejorar la transparencia en el proceso de
aprobacién de importaciones. Sin embargo, hasta la fecha de emision de los presentes estados
contables, las dificultades para importar y realizar los pagos subsiguientes aln no han sido
completamente superadas, lo que podria afectar la cadena de suministro de la Sociedad.

En cuanto a las exportaciones, en el marco del "Programa de Incremento Exportador”, se establecid
que el 80% del monte a liquidar debe realizarse a través del MULC, mientras que el 20% restante
se obtendra en titulos pliblicos, que posteriormente deberan ser liquidados. Esto da lugar a lo que
se conoce como tipo de cambio implicito “"contado con liquidacidn®,

El indice de precios al consumidor a nive! nacional publicado por el INDEC muestra un crecimiento
acumulado para el 31 de mayo de 2023 del 114,25,8% y para el 31 de mayo de 2024 de un 276,41%,
mientras que la variacion de la cotizacién del peso argentino respecto al délar estadounidense fue
un incremento del 99,25% y 273,90% para ambos periodos, respectivamente.

Este contexto de volatilidad e incertidumbre continda a la fecha de emisién de los estados
contables. La Direccidn y la Gerencia de (a Sociedad permanentemente monitorean la evolucion
de las cuestiones descriptas, asi como las posibles modificaciones a las regulaciones que pudiera
implantar el Gobierno Nacional, evaluando los impactos que pudieran tener sobre su situacién
patrimonial, financiera, sus resultados y los flujos de fondos futuros, en la medida que se vayan
produciende. En consecuencia, los prasentes estados contables de la Sociedad deben ser leidos a
la luz de estas circunstancias.

Firmado a los efectos de su identificacion Firmado a los efectos de su identificacion
con Informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS CONTABLES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa (Continuacion)
Expresado en pesos y en moneda homogénea (Nota 2.2.)

15, HECHOS POSTERIORES

Mas alla de lo mencionado en la Nota 1, con posterioridad al 31 de mayo de 2024 no se han
producido otros hechos, situaciones, o circunstancias, que incidan o puedan incidir
significativamente sobre la situacion patrimonial, econdmica o financiera de la Sociedad.

Firmade a los efectes de su identiffcacion Firmado a los efectos de su identificacidn
con informe de fecha 09/08/2024
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. .“?:"" e e
ANEXG

0
-

INVERSIONES
Al 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea {Nota 2.2.)

Denominacidn y Caracteristicas de los Valbores V.a tor en V.alor en
Libros al Libros al
Benominacion y Emisar V-N. Cuotas Partes adial 0 Slfpiz0zs
SlAce, S S
Activo
Inversiones temporarias
En moneda nacional:
Fondo comitn de inversion - - - 1.076.873.352
Total inversiones temporarfas corrientes - 1.076.873.352
Firmado a los efectos de su identificacién  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L,
C.P.C.ECABA-TH-F 21 \
! i \
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Maria Eugenia De Saato (Socia) as Albrecht
Contador Piblicd (USAL} Presidente

C.P.C.LE.C.A.B.A. -T"293 - F"027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

PREVISIONES

Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024

presentado en forma comparativa

Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

Talde N Saido
Concepto al infcio RECPAM Aumantos Apltca|:1on- ! al clerre
del ejercicio Disminucion del ejercicio
Deducidas del activo!
Corrientes
En moneda naclonal
Previsién para deudores incobrables {Nota 3.3.) 3.296.913 {2.421,031)] (3) 1.170.974 . 2.046.856
Previsién para obsolescencia (Nota 3.5.) 089,513 (726.633) 38.392.331 - 368.655.211
En moneda extranjera {Anexo VI):
Previsidn para deudores incobrables (Nota 3.3.) 119.761.585 (87.944.816) - {a) (31.794.456) 22,313
No corrientes
En moneda nacional
Prevision para saldos a favor imp. sobre los ingresss brutos (Nota 3.4.) 12.356.344 (9.073.664) - - 3.282.680
124,048,011 (91.092,480) 39.563.305 31.794.456) 40,724,380
Incluidas en el pasivo:
No corrientes
En maneda nacional
Previsidn para julcios 83.003.004 {60.951.797) - (b} (347.079) 21.704.128
83.003.004 (60.951.797) - {347.079) 21,704.128
Saldos al 31/05/2024 707.051.015 (Ia2.084.277)|  30.563.305 | (34.141.003)|  62.88.508 |

{a) Incluido en la linea del Estado de Resultados "Resultados financieros y por tenencia {Incluye RECPAMY"
{b) Incluido en la linea de! Estado de Resultados "Otros ingresos y egresos™

Firmado a los efectos de su identificacion

con informe de fecha 09/08/2024

Firmado a los efectos de su identificacidn

con nuestro informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA-TH-F21
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Maria Eugenia De Sabato (Socia)
Contador Piblico (USAL)
C.P.C.ECAB.A. -T 293-F"027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.

COSTO DE VENTAS
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea {Nota 2.2.)

SERDTN
“r .'~

::.‘ \"' rl'} ‘G N’ ‘é:
: 4 l-- CIO ?:?

ANEXO :;vu o 5 :’/J

MRt B r
pt)

Concepto

31/5/2024

31/5/2023

Existencias al comienzo del ejercicio
Compras del ejercicio

Compras partes relacionadas (Nota 7.)

Gastos de explotacitn aserradero (Anexo Vil)

Gastos de produccion de activos bioldgicos {(Anexo ViI)

3.495.796,163

7.497.969.415

2.380.420

2.374.784.523

15.305.815,681

3.109.159.883

9.339,670.929

32,688.837

20.110.419.116

320.687.196

Subtotal
Resultado por medicién de bienes de cambio a valor neto de realizacion
Resultado por tenenecia de bienes de cambio

Existencias al clerre del ejercicio (Nota 3.5.)

28.676.746.202

{131.513.148)

1.638.497.599

(3.996.225,443)

32,912.625.961

110,985,918

880,066,149

(3.495.796.163)

Costo de ventas

26,187.505.210

30.407.881.865

Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024

BECHER Y ASOCIADQS S.R.L.

C.P.C.E.C.AB.A- ﬂl -P21

Maria Eugenia De SaQato (Socia)
Contador Publica {USAL}
C.P.C.E.C.A.B.A.

Firmado a los efectos de su identificacion
cen nuestro informe de fecha 09/08/2024
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U.
ANEXO “vI”

ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA
Por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)

31/572024 317572023
Concepto Moneda extranlera Tipo de Monto en Mante en Monto en
camblo al maneda maneda moneda
Clase Monto clerre argentina extranjera argentina
ACTIVO
Active corriente
Cafa y bancos (Nota 3.1.)
Bancos usp 92 892,50 82.547 92 83.239
Créditos por ventas (Nota 3.3.)
Deudores en cuenta corriente usp 203,457 892,50 181.585.586 556,328 500.693.867
Prevision deudores incobrables uso (25) 892,50 (22.313) (133.069)| 1119.761.5385)
QOtros créditos (Nota 3.4.)
Depésitos en garantia (Escrow) {Nota 8, usp 166.000 892,50 148.155.000 - ]
Total det active corriente 329.800.320 381.015.521
Activo no corriente
QOtros créditos (Nota 3.4.)
Otras partes relaclonadas (Nota 7.) uUsh 4,425,599 892,50 | 3.949.847.027 4,255.216 | 3.829.681.566
Depdsitos en garantia (Escrow) {Nota 8. usD 334.000 892,50 298.095.000 50G0.000 449,998.471
Total det activo no corriente 3.949.847.027 3.829.681.566
Totaldelactivo 4.279.647.847 4.210.697.087 |
PASIVO
Pasivo carriente
Deudas comerciales (Nota 3.6.)
Proveedores usp 274.822 895,50 246,102,949 19.730 17.786.646
Anticipos de clientes (Nota 3.10.)
Anticipos de clientes usp 803 895,50 719.087 17.080 15.397.430
Total del pasiva corriente 246.822.036 33184076
Totaldelpasivo 246.322.036 33.184.076

USD = Délares estadounidenses

Firmado a los efectos de su identificacion  Firmado a los efectos de su identificacion

con informe de fecha 09/08/2024 con nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.
CPCECABA-TH-F2 "N
7 4 | sk nts p /4
Raul ampo Maria Eugenia De Sabato (Socia) Dowglas Albrecht
Comisién Fiscalizadora Contador Piblico {USAL) Presidente

Abogado C.P.C.E.C.A.B.A, -T"293-F 027
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FORESTADORA TAPEBICUA S.A.U. ;

pasnIcEE 3"&"..

ANEXO uv(isﬁ-'jlw“ s
N
GASTOS: INFORMACION REQUERIDA POR EL ART.64,1,INC.B) DE LA LEY 19.550
Por el ejercicio finalizado el 31 de maya de 2024
presentado en forma comparativa
Expresado en pesos y moneda homogénea (Nota 2.2.)
Gastos de Gastos de
expletacion peaduesfonde Gastos de Gastos de Totales al Totales al
Cancepta activos
aserradero 5 comercializacton | administracion |  31/05/2024 31/05/2023
biologicos
(Anexo I}
{Anexo Il
REMINeracioncs y corgas SoCIales 7.475.110.175 170.737.283 79,688,710 | 1.304.114.737 | 9.029.650.905 | 9,297,211,930
Insumos 4.402.271.677 15.588.680 240,474 92.694.970 | 4.510.795.80% | 4.636.565,293
Depreciaciones de bienes de uso {Anexo 1) 2.083.218.244 - - - 2.083.218.244 | 1.970.076.254
Mantenimiento 1.481.950.971 35.556.713 381.059 134.528.276 | 1.652.417.019 | 2.416.242.225
Restructuracion - - - 1.267.671.N7 | 1.267.671.917 -
Consumo de servicios 950.434.498 113,992 - 18.817.482 969.365.972 | 1.267.690,056
Diversos 1.328.374 193.674 346.700,073 161,496,156 509,718,277 438.304.007
Alquileres (Nota 12.) 73,027.495 13.324.684 - 365.864.964 452.217.143 395.231.515
Combustibles y lbricantes 384.685.768 11.546.676 - 45.206.895 441,439,339 558.231.076
Impuestas, tasas y contribuciones 263.081 1.633.005 22,868,692 251,497,637 276,262.415 591.586,336
Seguridad e higlene 214.662.793 899.879 450,128 30.501.301 246,514,101 234,642,644
Limpieza y mantenimiento 50,467,422 - - 173.498.229 223.965.651 902.165.268
Otros gastos del personal 51.958,714 2,779,180 512.637 141.969.506 197.220.037 199.099.868
Elaboracion, monte y flete 159.444.673 12.563.488 - - 172.008.161 905,391,255
Impuesto sabre los ingresos brutos - - 166.026.775 - 166.026.776 264.832,626
Fletes 1.030.698 - 135.398.488 18.507.290 154.936.476 133.838.071
SEgUros - 5.328.005 - 139.483.952 144.911.957 187.675.429
Comunicacfones 55.244.813 6.911,531 10.977.199 57.103.5%1 130.237.054 142.153,136
Honararios y retribuciones por servicios 420,480 3.426.531 20.586.409 91.672.483 116,505,903 167.509.350
Serviclos de vigilancta = = - 111,492,421 111,492,421 90.900.956
Movilidad y visticos 3.479.390 1.815.394 9.560.906 20,947,738 135,803,428 46.785.590
Gastos de publicidad y propaganda 34.658 - 10.766.742 3,104,288 13.905.688 3.314.609
Depreciaciones de activos intangibles (Anexo II) 7.107.768 - - - 7.107.768 10.324.550
Gastos de forestacién - 2.039.797 - - 2.039,797 2,962,273
Total al 31/05/2024 17.396. 141,692 284,458.512 804.558.253 | 4.430.173.753 | 22.915.332.750
Total al 31/05/2023 20,110.419.116 320.687.196 T37.061.105 | 3.694.666.900 - [ 24.862.834,317
Firmado a los efectos de suidentificacion  Firmado a los efectos de su identificacion
con informe de fecha 09/08/2024 caon nuestro informe de fecha 09/08/2024
BECHER Y ASCCIADOS S.R.L.
C.P.C.E.C.A.Bﬁ -Gr” -F* 21
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furdt
Marfa Eugenia De Sabato {Sacia) Douglas Albrecht
Contador Piblich (USAL} Presidente
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de

Forestadora Tapebicua Sociedad Andnima Unipersonal

En nuestro caracter de miembros de la Comisidn Fiscalizadora de Forestadora Tapebicua Sociedad
Anénima Unipersonal, hemos efectuado un examen de los documentos detallados en el apartado |
siguiente. Los documentos citados constituyen una informacién preparada y emitida por el Directorio
de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas. Nuestra responsabilidad es informar sobre
dichos documentos en base al trabajo realizado con el alcance que se menciona en el apartado il

)

t)

DOCUMENTOS REVISADOS

Estados contables de Forestadora Tapebicua Sociedad Andnima Unipersenal que incluyen el estado
de situacidn patrimonial al 31 de mayo 2024, los correspondientes estados de resultados y de
evolucién del patrimonic neta por el ejercicic finalizado en esa fecha y la informacién
complementaria contenida en sus notas 1 a 15 y anexos 1 a Vil.

El Directorio vy la Gerencia de la Sociedad son responsables por la preparacidn y presentacion
razonable de los estados contables de acuerdo con las normas contables vigentes en la Republica
Argentina, Esta responsabilidad incluye: (i} disefiar, implementar y mantener un sistema de control
interno adecuado para la preparacion y presentacion razonable de estados contables, de manera
que éstos no incluyan distorsiones significativas originadas en errores u omisiones o en
irregularidades; (if) seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas; vy (iii} efectuar las
estimaciones que resulten razonables en las circunstancias. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir un informe de revision limitada sobre dichos estados contables basada en nuestra revision
efectuada con el alcance mencionado en el capitulo 2 siguiente,

ALCANCE DE LA REVISION

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las normas de sindicatura vigentes conforme a lo
dispuesto por la Ley General de Sociedades Nro, 19.550.

Para realizar nuestra tarea profesional sobre los documentos detallados en el apartado |, hemos
revisado el trabajo efectuado por los auditores externos Becher & Asociados S.R.L., quienes
emitieron su informe con fecha 09 de agosto de 2024 de acuerdo con las normas de auditoria vigentes
en la Replblica Argentina. Dicha revision incluyd la verificacién de la planificacion del trabajo, la
naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos aplicados y los resultados de la auditoria
efectuada por dicha firma profesional. Una auditoria requiere que el auditor planifique y desarrolle
su tarea para formarse una opinién acerca de la razonabilidad de la informacién que contengan los
estados contables considerados en su conjunto, preparados de acuerdo con las normas contables
profesionales vigentes,

Una auditoria incluye examinar, sobre bases selectivas, los elementos de juicio que respaldan la
informacidn expuesta en los estados contables y evaluar las normas contables aplicadas, v la
presentacidn de los estados contables tomados en su conjunto. Dado que no es responsabilidad de
la Comision Fiscalizadora efectuar un control de gestian, el examen no se extendié a los criterios y
decisiones empresarias de las diversas areas de la Sociedad, cuestiones que son de responsabilidad
exclusiva del Directorio. Consideramos que nuestro trabajo nos brinda una base razonable para
fundamentar nuestro informe.

En relacion con la memoria del Directorio por el ejercicio finalizado el 31 de mayo de 2024, hemos
constatado que este documento contenga la informacion requerida por el articulo 66 de ta Ley de
Sociedades Comerciales N® 19,550 y Resolucién 04/2009 de Inspeccién General de Justicia. Las
afirmaciones sobre el marco econdmico en que se desenvolvié la Sociedad, la gestidn empresaria y
hechos futuros, incluidas en el documento citado, son responsabilidad exclusiva del Directorio.

Asimismo, en lo que respecta a los datos numéricos contables incluides en el documento citado, en
lo que sea materia de nuestra competencia, hemos constatado que tales datos concuerden con los
registros contables de [a Sociedad y otra documentacidn pertinente,
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LI}

Iv)

v)

DICTAMEN DE LA COMISION FISCALIZADORA

Basado en el examen realizado con el alcance descripto en el apartado Il de este informe, en
nuestra opinion, los estados contables mencionados en | presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion patrimonial de Forestadora Tapebicud Sociedad
Andnima Unipersonal al 31 de mayo de 2024, y los resultados de sus operaciones, la evalucién
de su patrimonio neto y el flujo de su efectivo por el ejercicio econdmico finalizado en esa
fecha, de acuerdo con las normas contables profesionales vigentes en la Replblica Argentina.
El informe sobre los estados contables correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de mayo
de 2023, cuyas cifras se presentan con fines comparativos segln se indica en el apartado | de
este informe y surgen de los respectivos estados contables, fue emitide con opinian favorable
con fecha 09 de agosto de 2023,

No tenemos observaciones que formular sobre la memoria del Directorio en materia de nuestra
competencia. las afirmaciones sobre hechos futuros son responsabilidad exclusiva del
Directorio.

PARRAFO DE ENFASIS

Sin perjuicio de la opinidn vertida, la que se mantiene en todos sus términos, se destaca la
informacion contenida en los estados contables en: (i) la Nota 7. que indica que la Sociedad,
Fanapel Investment Corp. vy Tapebicud LLC se encuentran evaluando alternativas para la
cancelacion de créditos en moneda extranjera mantenidos con las mencionadas sociedades
relacionadas; (if) la Nota 9. que indica que a la fecha de emisidn de los presentes estados
contables se encuentra pendiente el tramite de inscripcion del revallo técnico de bienes de uso
efectuada al 31 de mayo de 2021, 31 de mayo 2022, 31 de mayo 2023 y 31 de mayo de 2024,
ante la [nspeccion General de Justicia.

INFORMACION ESPECIAL REQUERIDA POR DISPOSICIONES VIGENTES

Los estados contabies adjuntos y el correspondiente inventario surgen de los registros contables
de la Sociedad llevados, en sus aspectos formales, de conformidad con las normas aplicables de
la Ley General de Sociedades N° 19.550 y de la Comisidn Nacionat de Valores y se encuentran en
proceso de transcripcién al Libro Inventario y Balances rubricado.

Seglin surge de los mencionados registros contables, el pasive devengado al 31 de mayo de 2024
a favor del Régimen Nacional de la Seguridad Social en concepto de aportes y contribuciones
previsionales ascendia a $658.653.833, de los cuales $512.635.418 se estan regularizando
mediante planes de pago y no eran exigibles a esa fecha.

En cumplimiento de lo establecide en el art. 154 de la Resolucion 7/15 de la Inspeccion General
de Justicia de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, informamos que hemos examinado la
documentacién relacionada con las Garantias de los Directores de la Sociedad requerida por el
art. 76 de la antes citada resolucidn que nos fuera suministrada sin que tengamos observaciones
que formular,

Manifestamos asimismo que hemos realizado, en cuanto correspondian, las tareas previstas par

el articulo 294 de la Ley Nro. 19.550 que incluye la asistencia a las reuniones del Directorio y
Asambleas.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 9 de agosto de 2024.

»
RAUL NILLO'2CAMPO
Por Comision Fiscalizadora
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Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 13 de agosto de 2024

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO
PROFESIONAL por las leyes 466 (Ari. 2, Inc, D y J) y 20488 (Art. 21, Inc.
I) la actuacidn profesional de fecha 09/08/2024 referida a un Estado
Contable Ej. Regular/ Irregular de fecha 31/05/2024 perieneciente a
FORESTADORA TAPEBICUA S.A. CUIT 30-57620989-0, intervenida por
la Dra. MARIA EUGENIA DE SABATO. Sobre la misma se han efectuado
los controles de matricula vigente y control formal de dicha actuacion
profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. 236/88, no
implicando estos controles la emisidn de un juicio técnico sobre la
actuacion profesional.

Datos del matriculado

Dra. MARIA EUGENIA DE SABATO
Contador Publico (U.SAL.)
CPCECABA T° 293 F° 27

Firma en caracter de socio
BECHER Y ASOCIADOS S.R.L.

o
T° 1 F° 21
) Legalizacién N° 914648
Esta actuacion profesional ha sido gestionada por el profesionat e e .
C interviniente a través de internet y la misma retine los controles i ;cu&”faa] i od “ﬁm"“"'""‘ "‘”-‘""
P de matyicula vigente, incumbencias y control formal de informas . s “,ﬁ“
CcCOoONsS Ej O y certificaciones (Res. C. 236/88). El receptor del presente b T
Profestonal de Clencias documento puede constatar su validez ingresando a ‘ o
i:fd"n"'n":::zi gz;:ﬂ?:ﬂz:‘ www.consejo.org.ar/cerfificaciones/validar.htm CrL i
declarando el siguiente cddigo: dfgixob ”
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Ref. Expte. N° 183--.7553."...&120.;3.3‘1

i =97
Gob. Virasoro, 46 de M Jb“qle 2oZ_§

..............................

A la Coordinacion de Delegaciones del Interior:

Vengo por este acto a elevar las presentes actuaciones administrativas para su
conocimiento y su posterior tramite correspondiente.,
Sirva de atenta nota de elevacion.

v J-R DANIEL VIIGIl.ALBA
tenacin Gilor. Ing. V. Virasoro
Stpsecrataria de Trabajo

Gorrientes




Y

- Minlsterlo de
R l E N Industria, Trabajo Seerctarfa de
¥y Comercio ‘Trabajo y Empleo

Ref.: Expte. N° 183- 6O§ 8 [25

A Secretaria de Trabajo:
Se remiten las presentes actuaciones para su conocimiento y
prosecucion del trdmite que estime corresponder.

Atentaffiente.

Coord. Del Interior ¢/ CH fjs.
Ctes. 22/5 129

]
San Juan N° 1317, C.P 3.400, Corrientes - Argentina Tl‘ a a
R



